Wyktad:

WPLYW KONIUNKTURY NA SYTUACJIE

FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW



Koniunktura gospodarcza i wyniki przedsiebiorstw

Wskaznik 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Stopa wzrostu 28| 36| 50| 16| 14| 33| 38| 31| 48
gospodarczego (w %)

Spozycie (ceny biezace) 832| 875| 949| 988| 995| 1019| 1038 1074| 1151
(w mld zt)

?\/tvof/a)'”ﬂaq' /CPY 103,5| 102,6| 1043| 103,7| 1009| 100,0| 99,1| 994| 102,0

0

Przychody z cafoksztattu |, 5001 5 sen| 2805 2992| 3013 3000 3182| 3267| 3364
dziatalnosci (w mld zt)

Wynik finansowy brutto 118 134 138 128 132 136 122 158 177

(w mid zt)

Zrodio: GUS (2018).




Wyniki przedsiebiorstw niefinansowych

Whyszczegdlnienie 2015 2016 2017 2018 2019°
FINANSE PRZEDSIEBIORSTW
MIEFINANSOWYCH?
Przychody z catoksztattu dziatalnosci w min zt 3181 931 3 267 373 3502 711 3739890( 3235516
w tym ze sprzedazy produktdw, towardw i
materiatow w min z 3077 312 3165433| 3381587 3627 333| 3152 984
Koszty uzyskania przychodow z catoksztattu
dziatalnosci w min z 3060449 3109518] 33197121 3567 051| 3088 205
w tym koszt wlasny sprzedanych produkiow,
towardw | materiatow w min z} 2932972 21995 331 3213670 3451730 3008 985
Wynik finansowy brutto w min zt 121 705 157 855 162 999 172 839 147 311
Wynik finansowy netto w min zt 101 860 132 496 164 228 143 160 121 169
WskaZnik poziomu kosztow w % 96,2 95 2 94 8 95 4 95 4
Wskaznik rentownosci obrotu brutto w % 3.8 48 5.2 4.6 46
Wskaznik rentownosci obrotu netto w % 3,2 4.1 4.4 3.4 3.7

Zrédto: GUS (2020).




Produkcja przemystowa

PRZEMY SL

Wyszczegdlnienie
A — rok poprzedni=100

ol 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
l; — 2010=100
l4— 2015=100
PRZEMY St (ceny state)
Produkcja sprzedana przemystu ogdtem™ A 1041 106,0 103,6 106,2 105,4
Iz 1624 1615 1673 17r7 1873
|3 114 4 121,32 1257 1335 1407
l4 . 100,0 1036 1100 1159
garnictwo | wydobywanie A 92,7 102,5 95,2 93,7 101,5
Iz 87.8 80,0 85,7 80,3 815
|3 99.4 1019 87.0 80.9 82,3
l4 100,0 85,2 89.2 80.5
przetwirstwo przemystowe A 105,5 106,9 104,0 106,7 105,9
|2 1653 1767 1838 1961 2077
|3 nri 1258 130,8 1396 147.8
l4 100,0 1040 1110 M7.5
wytwarzanie | zaopatnywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode” A 96,5 98,3 103,3 106,4 1014
Iz 91,3 89.7 92,7 95,6 100,0
I3 96.0 94.4 897.5 1037 1052
l4 100,0 1033 109.9 1114
dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i
odpadami; rekultwacja'"‘ A 105,86 105.6 103.6 105.6 103.3
Iz 1806 1890 1647 1739 1796
I3 1106 116,8 1210 127.8 1320
|4 100,0 1036 1094 1130

Zrédto: GUS (2020).




Produkcja budowlano-montazowa

BUDOWNICTWO

Wyszczegolnienie
A — rok poprzedni=100

Iz~ 2005=100 2014 2015 2016 2017 2018
I3 — 2010=100
l4 — 2015=100
BUDOWNICTWO
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej© (ceny state) A 1059 103, 7 97.6 1109 114.6
|2 175,56 182.0 177.6 197.0 2258
|3 104 4 108.3 1057 17,2 1343
|4 . 100.0 97.6 108,2 124.0
budowa budynkaw" A 1065 1031 95 0 1207 1037
|2 1277 131.7 1251 151.0 156.6
|3 801 82,6 78.5 947 98,2
|4 . 100.0 95.0 14,7 118.9
budowa obiektdw inzynierii ladowe] | wodnej” A 1159 96.0 o4.9 116.6 117.2
|2 2691 2583 2193 2601 3048
|3 1259 120.9 102.6 1217 142.6
|4 . 100.0 849 100,7 118.0
roboty budowlane specjalistyczne A 98.9 110,0 107,86 100.0 1225
|2 190,56 2096 2259 2259 2767
|3 1226 134.9 145 4 1454 178.1
I 100.0 107.6 107.8 1321

Zrédto: GUS (2020).




Sprzedaz detaliczna

HANDEL WEWNETRZNY
Wyszczegalnienie
A — rok poprzedni=100
ly — 2000=100
I, — 2005=100 2014 2015 2016 2017 2018
l2 — 2010=100
l4 — 2015=100
HANDEL WEWNETRZNY
SprzedaZ detaliczna towardw ogdtem®® (ceny A 103.9 105 4 106,2 1055 1046
I 140,38 148 4 157.6 1663 173.9
|2 133.1 1403 149.0 1672 1644
I3 109.1 1150 1221 128.8 1347
|4 . 100.0 106.2 112.0 1172
Zywnosc | napoje bezalkoholowe A 1005 1013 1035 1005 1002
|2 991 1004 103.9 1044 1046
I3 95,6 96,8 100.2 1007 100.9
|4 . 100.0 103.5 104.0 1042
napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe A 96,2 893 1042 101.4 103.6
|2 94,2 93,5 97 4 93,8 1024
I3 87.5 86,9 50,5 91,8 951
|4 . 100.0 1042 1087 109.5
towary niezywnosciowe® A 106,0 107 4 106,59 107 .6 106,0
|2 159.0 170.8 182.6 196.5 2083
|2 118.0 126.7 1354 1457 154 4
|4 100.0 106.9 115.0 121.9
towary | wyroby wiasne w placowkach
gastronomicznych A 106,7 110,2 1121 107.3 107.0
|2 1205 132,38 1489 1598 171.0
I3 118.5 130.6 146 4 1571 1681
lg 100.0 1121 120.3 128.7

Zrédto: GUS (2020).




Sprzedaz detaliczna towarow (ceny state)
— analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Zrédto: GUS (2020), Dynamika sprzedazy detalicznej w marcu 2020 r.
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Sprzedaz detaliczna towarow (ceny state)
— analogiczny okres roku poprzedniego=100

paliwa state,
ciekte

i gazowe

108,8

-
I

Ogotem 91,0

50,4

ZyWnosc, farmaceutyki, tekstylia, odziez, meble, prasa, ksiazki, pozostate
napoje kosmetyki, obuwie v, pozostata sprzedaz

i wyroby sprzet agd w wyspecjalizowanych

tytoniowe ortopedyczny sklepach

Zrodto: GUS (2020), Dynamika sprzedazy detalicznej w marcu 2020 r.



Dynamika produkcji sprzedanej przemystu (ceny state)

112020
WYSZCZEGOLNIENIE
I1 2020=100 [11 2019=100
PRZEMYSL 102,4 97,7
Gornictwo 1 wydobywanie 112,1 95,2
Przetworstwo przemystowe 102,5 97,0

Wytwarzanie | zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz, pare 97,3 104,7
wodna 1 goraca wode*

Dostawa wody; gospodarowanie
sciekami 1 odpadami; rekulty- 105,6 104,0
wacja®

Zrdto: GUS (2020), Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w marcu 2020 r.



Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

wedtug wybranych dziatow PKD
(ceny state; poprzedni rok=100)

Produkcja pojazdow samochodowych, przyczep
I naczep

Produkcja odziezy

Produkcja skor 1 wyrobow skorzanych

Wydobywanie wegla kamiennego | wegla
brunatnego (lignitu)

Produkcja mebli

Produkcja wyrobow tekstylnych

Pozostata produkja wyrobow

Produkcji chemikaliow i wyrobow chemicznych
Produkcja artykutow spozywczych

Produkcja papieru i wyrobow z papieru

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i
urzadzen

Produkcja wyrobow farmaceutycznych

ol
-

70 80 90 00 110 120 130 140 Bl 2020 11l 2019

Zrédto: GUS (2020), Dynamika produkciji sprzedanej przemystu w marcu 2020 r.



Agregaty monetarne - stany w min zi

Depozyty 1 inne
zobowigzania bieZgce

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Depozyty i inne
zobowigzania do 2 |at
wigcznie

Depozyty przedsiebiorstw

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

mar 18 704 223,5 162 7054 420 2399,0 94 917 1
kwi 18 710 918,2 164 210 4 413 5955 912956
maj 18 720 6691 166 0854 413 302,5 94 8478
cze 18 727 283.7 170 8353 417 209.4 915453
lip 18 7355911 176 552,0 411 668,9 86 659,1
sie 18 740 0404 176 088,1 415777 1 90 940,85
wrz 18 746 537 1 176 876,58 414 1487 90 468,5
paz 18 757 638.2 178 852,39 423 101.6 93 037.2
lis 18 773 500.9 185 411.6 420 361.4 92 058,2
gru 18 809 1406 198 7217 415 880 1 a7 5857
sty 19 785 591,7 165 4518 423 787.5 87 297.6
lut 19 [97 6656 183 862 1 428 653 5 88 7096
mar 19 802 1221 181 480.0 432 4851 90 9357
kowi 19 810 084,3 186 699,7 432 283,3 89 698,9
maj 19 821 933.8 168 436,39 431 566,6 92 1956
cze 19 8316403 192 6146 418 926 4 a7 137.5
lip 13 841 8227 200 658,0 413 6031 a4 608,7
sie 19 845 416.1 197 767.6 423 9543 g8 478,0
wrz 19 861 570,2 204 6856 413 4794 83 186,0
paz 19 868 190.,5 207 2225 4221153 90 807 1
lis 19 885 464,93 212 3375 421 3220 90 579,2
gru 19 930 7978 233 408,3 397 7756 g2 34,0
sty 20 904 987 .4 218 1004 419 293.6 90 012,93
lut 20 926 379 5 221309 8 416 693 7 a7 2391
mar 20 972 219.2 2359 620.0 392 606.5 82 113.2

Zrodto:
NBP (2020).



Czynniki kreacji pieniadza - stany w min zi

Kredyty iinne
nalefnosci

Sospodarstwa

domowe

Kredyty dla przedsiebiorstw

Przed=iebiorstwa
niefinansowe

mar 18 1130 9097 636 225,7 342 268 3
kwi 18 7135 2203 G50 6062 342 930,7
maj 18 1153 6528 7006124 348 110,2
cze 18 1 160 568,3 7047215 350 337,3
lip 18 1162 6185 705 961,38 350 633,7
sie 18 1171 943,0 7129273 352 831,1
wrz 18 11791707 713 800,2 357 013,0
paz 18 1 187 501,0 718 223,1 360 063,0
lis 18 1 192 546,0 720 8325 360 470,0
gru 18 1197 8925 7232327 358 589,3
sty 19 1200 2606 724 008,1 351 439,6
lut 19 1210 652.3 728 326.0 363 §30.9
mar 19 1222 0885 733 470,3 357 792,5
kwi 19 1222 260,1 7357799 365 725,8
maj 19 1228 483 4 743 0479 363 823,5
cze 19 12378215 747 161,1 364 2017
lip 19 1248 3932 753 789, 4 355 586,5
sie 19 12637049 761 156,8 371 050,4
wrz 19 1267 614,7 765 3675 370 273,5
paz 19 1 265 8548 763 837,1 370 633,1
lis 19 1 269 336,2 766 4553 3739992
gru 19 1259 757 4 766 5452 365 116,6
sty 20 1275 368,0 7716576 371 696,3
lut 20 1 276 044 4 775 957,2 371 717,8
12599 339.1 784 2585 3828014

| mar 20




Historia badan koniunktury gospodarczej

Historia badan koniunktury gospodarczej prowadzonych metodg testu
koniunkturalnego siega w Europie przetomu lat 40-tych i 50-tych XX wieku. Pierwsze
badania koniunktury tego typu wdrozono w niemieckim Instytucie Badan
Gospodarczych (Institut flr Wirtschaftsforschung — IFO), francuskim Narodowym
Instytucie Statystyki i Badan Ekonomicznych (Institut National de la Statistique et
des Etudes Economiques — INSEE) oraz wtoskim Narodowym Instytucie Statystyki
(Istituto Nazionale di Statistica — ISTAT). Rosngce zainteresowanie badaniami
koniunktury, w tym mozliwosciami ich wykorzystywania do opisywania biezacej i
przysztej sytuacji gospodarczej spowodowato, ze w 1952 r. zachodnioeuropejskie
instytuty badawcze zajmujgce sie tg tematyka (w tym m.in. IFO, INSEE oraz witoski
Narodowy Instytut Badan Koniunktury — Istituto Nazionale per lo Studio della
Congiuntura — ISCO) utworzyty Miedzynarodowy Komitet Badan Metod
Koniunkturalnych (Comité International pour I'Etudes des Méthodes
Conjouncturelles — CIMCO). W 1960 r. zmienit on nazwe na Centrum
Miedzynarodowych Badan Tendencji Gospodarczych (Centre for International
Research on Economic Tendency Surveys — CIRET). Obecnie sekretariat CIRET-u
znajduje sie w Szwajcarii, przy Osrodku Badan Koniunktury Federacyjnej Wyzszej
Szkoty Technicznej w Zurychu (Konjunkturforschungsstelle der Eidgendssischen
Technischen Hochschule Zirich). GUS jest cztonkiem CIRET od 1996 r.

Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.



Wskazniki koniunktury - wskazniki proste

Otrzymywane od poszczegolnych respondentow odpowiedzi na pytania zawarte w
ankietach koniunktury stanowig podstawe do obliczania zagregowanych wynikow.

W przypadku pytania jakosciowego jednokrotnego wyboru z trzema wariantami
odpowiedzi (np. pytanie o popyt, produkcje, sytuacje finansowg), pierwszym etapem
obliczen jest sumowanie liczby wskazan na kazdy z wariantéw: pozytywny (+) —
oznaczajgcy poprawe sytuacji z punktu widzenia przedsiebiorcy, neutralny (=) -
wskazujgcy, ze sytuacja nie ulegta zmianie i negatywny (—) — oznaczajgcy
pogorszenie sytuacji, zgtaszanych przez podmioty zaliczone do danej warstwy
klasyfikacyjnej (np. przedsiebiorstwa mate produkujgce artykuty zywnosciowe).

Drugim krokiem jest naliczanie struktury tych trzech odpowiedzi, sumujgcej sie do
100% (np. 50% odpowiedzi pozytywnych, 30% neutralnych, 20% negatywnych).
Struktura ta to tzw. lustro koniunktury. Prosty wskaznik koniunktury dla tego typu
pytania jest wyliczany jako réznica miedzy procentowym udziatem odpowiedzi
pozytywnych (+) oraz procentowym udziatem odpowiedzi negatywnych (-), co
tworzy tzw. saldo odpowiedzi na dane pytanie. Oznacza to, ze saldo odpowiedzi nie
uwzglednia srodkowego z dopuszczalnych wariantow odpowiedzi, tzw. wariantu
neutralnego (=). W podanym wyzej przyktadzie saldo odpowiedzi, a tym samym
wskaznik koniunktury wynosi plus 30 (50% — 20%).

Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.



Budownictwo — biezgca produkcja — saldo 1 jego skiadowe
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Zrédto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarczej.



Wskazniki ztozone — wskaznik ogolnego klimatu
koniunktury gospodarczej

Dla zmiennych, o ktore respondenci sg pytani zarowno w czesci
diagnostycznej jak i prognostycznej ankiety (np. portfel zamowien,
produkcja, sytuacja finansowa), mozliwe jest obliczanie wskaznikow
ztozonych jako Sredniej arytmetycznej dwoch wskaznikow prostych.

Na tej zasadzie liczony jest w GUS wskaznik ogolnego klimatu koniunktury.

Uwzglednia sie w nim dwa wskazniki proste, dotyczace biezacej i
przewidywanej ogodlnej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw. Jest on
wzorowany na wskazniku ztozonym stosowanym przez monachijski Instytut
Badan Gospodarczych (IFO).

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury, podobnie jak wskazniki proste,
przyjmuje wartosci od —100 do +100, przy czym wartosSci ponizej zera s3
oceniane jako negatywne (wskazujgce na gorszg koniunkture), a powyzej
zera — jako pozytywne (wskazujace na dobrg koniunkture). Wskaznik
przyjmujgcy wartos¢ rowng zero oznacza sytuacje, gdy koniunktura nie
Zmienia sie.

Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.



Przetworstwo przemystowe - wskaznik ogolnego
klimatu koniunktury I jego skiadowe
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury

Zrédto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarczej.



Wartos¢ poznawcza wskaznikow koniunktury

Badania te dostarczajg informacji o kierunkach zmian obserwowanych w
gospodarce, a nie o poziomie ksztattowania sie danego czynnika w danym
momencie, stuzg zatem do analiz trendéw rozwoju gospodarczego.

Warunkiem podstawowym, jaki musi by¢ spetniony zanim wyniki badan
koniunktury zaczng by¢ wykorzystywane w analizach biezacej i przyszie;
sytuacji gospodarczej, jest dysponowanie odpowiednio dtugimi szeregami
danych wynikowych. Zazwyczaj przyjmuje sie, ze szeregi te powinny
obejmowac przynajmniej piecioletnie okresy.

Prezentujac wyniki badan koniunktury w danym miesigcu, nalezy zwrocic
uwage nie tylko na to, czy omawiany wskaznik przyjmuje wartosc dodatnia
czy ujemna (co Swiadczy o przewadze — odpowiednio — optymistycznych
badz pesymistycznych opinii respondentow), ale gtdwnie na to, jaki jest
kierunek zmian obserwowanych w danym segmencie gospodarki. W tym
celu konieczne jest porownanie wartosci wskaznika z danego punktu
czasowego z jego wartoscig w poprzednim, lub — szerzej — poprzednich
momentach.

Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.



Porownanie ogolnego wskaznika syntetycznego
koniunktury gospodarczej GUS (SI) z PKB

110 - 130

108 L 120

106 r j_ 110
Ba_ gt

&ﬂq(“ A= - 100

102 414 HH f" \J/ - N

100 | ] ! / | ] | L 80

o8 | 11 | 117 L 70

—
=
£~

05 PKB
05 Sl

96 60
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

=== Produkt krajowy brutto w cenach statych (analogiczny okres roku poprzedniego=100)
0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS (S1)

Wskaznik syntetyczny (SI) jest zestandaryzowany wobec poziomu 100, w zwigzku z
tym wartosci tego wskaznika powyzej 100 wskazujg, ze SI ksztattuje sie na poziomie
powyzej diugookresowej Sredniej, podczas gdy wartosci ponizej 100 — SI jest ponizej
tej Sredniej. Do konstrukcji SI zastosowano nastepujgce wagi: przetworstwo
przemystowe — 50%, ustugi — 38%, handel — 6%, budownictwo — 6%.

Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.



o5 klimatu koniunktury

Przetworstwo przemystowe — wskaznik klimatu
koniunktury w zakresie produkcji
I Indeks produkcji sprzedanej

deksu produkcji sprzedanej
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Zrodto: GUS (2018), Zeszyt metodologiczny. Badanie koniunktury gospodarcze;.
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Wskaznik ogoinego klimatu koniunktury w sekgcji
przetworstwo przemystowe
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W kwietniu br. wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na
poziomie minus 44,2. Najbardziej pesymistycznie oceniajg koniunkture firmy
produkujgce skory i wyroby ze skér wyprawionych, meble oraz odziez, najmniej
niekorzystnie — producenci wyrobow farmaceutycznych.

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.



Wskaznik ogoinego klimatu koniunktury w sekgcji
budownictwo
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W biezacym miesigcu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na
poziomie minus 47,1. Najgorzej koniunkture oceniajg firmy mikro i mate (do 49
pracujgcych), najmniej pesymistycznie — firmy duze (250 i wiecej pracujgcych).

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.



Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury
w handlu hurtowym
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W biezacym miesigcu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie
na poziomie minus 39,8, najgorzej w historii badania, czyli od stycznia 2011 r.
Najbardziej niekorzystne oceny zgtaszajg jednostki o liczbie pracujgcych do 9
0s0b, najmniej pesymistycznie — duze firmy (250 i wiecej pracujacych).

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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W kwietniu br. wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na
poziomie minus 49,5. Najbardziej pesymistycznie koniunkture oceniajg firmy
sprzedajgce tekstylia, odziez, obuwie, najmniej niekorzystnie — jednostki
handlujace zywnoscia.

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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W biezacym miesigcu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie
na poziomie minus 48,3. Najbardziej niekorzystnie oceniajg koniunkture
jednostki mikro i mate (do 49 pracujacych).

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie w biezacym miesigcu
na poziomie minus 70,0. Podmioty prowadzace dziatalnoS¢ w zakresie
zakwaterowania formutujg bardziej niekorzystne oceny koniunktury (minus 76,2)
niz jednostki gastronomiczne (minus 65,7).

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.



30

20

10

-10

-20

-30

Wskaznik ogoinego klimatu koniunktury w sekgcji
informacja i komunikacja

W’T

L'wrc':wna ny sezonowo

—— | EWYTOWNANY SEZONOWO

2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

W kwietniu br. wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na
poziomie minus 19,4 — po raz pierwszy w historii badania na ujemnym poziomie.
Najmniej niekorzystnie oceniajg koniunkture zajmujgcy sie nadawaniem programow
ogolnodostepnych i abonamentowych, najbardziej pesymistycznie — produkcja
filméw, nagran wideo, programow TV.

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie w kwietniu br., pierwszy
raz od poczatku badania, na poziomie ujemnym minus 18,2. Najbardziej
pesymistyczne opinie w zakresie koniunktury formutujg zajmujacy sie finansowg
dziatalnosScig ustugowa z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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1. W zwiazku z wystapieniem pandemii ,lkoronawirusa” i jej konsekwencjami prawdopodobnie doswiadczyli (w marcu)
i oczekuja (w kwietniu) Panstwo negatywnych skutkow dla prowadzonej przez Panstwa firme dziatalnosci gospodarczej.

Czy byty/beda one:
nieznaczne 65,3 63,7 62,6 48,2 42,3 20,5
Marzec powazne 29,4 28,4 28,3 35,3 419 Ly &y
2020 r. .. .
zagrazajace stabilno- 5,3 7,9 9.1 16,5 15,8 35,1
sci firmy
nieznaczne 27,6 29,7 26,4 20,4 18,5 13,6
Kwiecien powazne 55,4 46,4 56,1 40,7 45,9 19,7
2020 r. .. .
zagraZzajace stabilno- 17,0 23,9 17,5 32,9 35,6 06,7

sci firmy

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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3. Prosze podac szacunkowo, jaki procent pracownikow Panstwa firmy (niezaleznie od rodzaju umowy: o prace, cywilno-
prawna, pracownikow samozatrudnionych, stazystow, agentow itp.) objeta (w marcu) i obejmie (w kwietniu) kazda z po-
nizszych sytuacji:

praca zdalna i zbli- 15,0 14,5 33,6 17,0 223 17
zone formy pracy

nieplanowane nieo- 10,8 1,1 13,0 15,3 14,7 231
becnosci z tytutu
urlopow, opieki nad
dziecmi, cztonkami
rodziny

Marzec
2020 r.

brak pracownikaw z 3,2 7,6 3,5 8,2 53 14,2
uwagi na kwaran-
tanne lub inne ogra-
niczenia

praca zdalna i zbli- 16,0 14,9 35,5 18,5 245 55
Zone formy pracy

nieplanowane nieo- 13,0 13,8 14,4 16,2 17,8 231
hecnosci z tytutu
urlopow, opieki nad
dziecmi, cztonkami
rodziny

Kwiecien
2020 r.

brak pracownikaw z 4,8 11,2 44 9,3 59 18,7
uwagi na kwaran-

tanne lub inne ogra-
niczenia

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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4. Jaka byta (w marcu) i bedzie (w kwietniu) szacunkowa (w procentach) zmiana zamowien na potprodukty, surowce, towary
lub ustugi itp. sktadanych przez Panstwa firme u dostawcow?

Marzec zmiana -8,2 -20,2 -11,4 -19,5 -25,9 -51,3
2020 r.
Kwiecien zmiana -22.4 -30,7 =271 -34,5 -39,0 -68,3
2020,

5. Jaka byta (w marcu) i bedzie (w kwietniu) szacunkowa (w procentach) zmiana zamowien na potprodukty, surowce, towary
lub ustugi itp. sktadanych w Panstwa firmie przez klientow?

Marzec Zmiana -10,1 -19,9 -10,7 -21,6 -25,2 -54,1
2020 r.
Kwiecien zmiana -25,7 -28,6 -26,9 -37,2 -37,9 -69,1
2020 r.

6. Jakie sa Panstwa alktualne przewidywania, co do poziomu inwestycji Panstwa firmy w 2020 r. w odniesieniu do pierwot-

nych zamierzen z poczatku roku?

Zmiana

31,6

39,4

-28,0

-40,6

41,0

54,1

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecier 2020 r.
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7. Czy Panstwa firma doswiadczyta (w marcu) i oczekuje (w kwietniu) pojawienia sie zatorow ptatniczych lub ich nasilenia?

tak, nieznacznych 38,8 415 48,1 39,9 30,1 22,8
tak, powaznych 15,1 22,2 18,3 17,9 27,7 30,8
Marzec —
2020 r. tak, zagrazajacych 3,5 4,1 4,8 11,2 11,0 21,9
stabilnosci firmy
nie doswiadczylismy 42.6 32,2 28,8 31,0 31,2 245
tak, nieznacznych 40,1 33,8 34,2 30,9 25,6 18,8
L tak, powainych 37,0 38,3 423 29,7 40,2 27,4
Kwiecien —
2020 T. tak, zagrazajacych 10,0 12,1 12,2 19,9 20,0 38,0
stabilnosci firmy
nie oczekujemy 12,9 15,8 1.3 19,5 14,2 15,8

Zrédto: GUS (2020), Koniunktura w przetwdrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach — kwiecien 2020 r.
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Italy's manufacturing confidence index slumped to 89.5 in March 2020 from
a downwardly revised 98.8 in February and slightly worse than market
expectations of 90.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].



Germany Ifo Business Climate Index
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The Ifo Business Climate indicator for Germany dropped to 74.3 in April 2020, the

lowest on record, from a downwardly revised 85.9 in the previous month and below
market expectations of 80.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].



Purchasing Managers' Index, PMI

Purchasing Managers' Index, PMI — wskaznik aktywnosci gospodarczej
stworzony przez Markit Group i Institute for Supply Management of
financial activity. Ma on na celu odzwierciedlenie aktywnosci managerow,
nabywajacych roznego rodzaju dobra i ustugi.

Gtéwny Indeks PMI jest Srednig wazong poszczegolnych podindeksow
(produkcji, nowych zamowien, zatrudnienia etc.) i moze przybiera¢ wartosci
od 0 do 100. Zwykle wskaznik ten przyjmuje wartos¢ miedzy 40 a 60 pkt.
Wartosci wyzsze, niz 50 pkt. sygnalizujg wzrost aktywnosci ekonomicznej
w badanym sektorze, a ponizej jej spadek.

Przy obliczaniu PMI brane sg pod uwage miedzy innymi: stan produkcji
przemystowej, ilosC i koszt prowadzonej dziatalnosci ustugowej, aktywnosc
w sektorze budownictwa oraz rezultat prowadzonej dziatalnosci w skali
catego rynku.



Manufacturing PMI

Country Last Previous Reference
Australia 53.7 44.3 Mar/20
Austria 45.8 50.2 Mar/20
Brazil 48.4 52.3 Mar/20
Canada 46.1 51.8 Mar/20
China 50.1 40.3 Mar/20
Denmark 46.8 48.4 Mar/20
France 31.5 43.2 Apr/20
Germany 34.4 45.4 Apr/20
Greece 42.5 56.2 Mar/20
Italy 40.3 48.7 Mar/20
Japan 43.7 44.8 Apr/20
Netherlands 50.5 52.9 Mar/20
Norway 41.9 51.6 Mar/20
Poland 42.4 48.2 Mar/20
Spain 45.7 50.4 Mar/20
Sweden 43.2 52.7 Mar/20
Switzerland 43.7 49.5 Mar/20
United Kingdom 32.9 47.8 Apr/20
United States 36.9 48.5 Apr/20

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].




Poland Manufacturing PMI
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The THS Markit Poland Manufacturing PMI dropped to 42.4 in March 2020
from 48.2 in the previous month and below market expectations of 45.2.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].
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United States Manufacturing PMI
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The IHS Markit US Manufacturing PMI fell to 36.9 in April of 2020 from
48.5 in March, below market expectations of 38.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].
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Germany Manufacturing PMI
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The IHS Markit Germany Manufacturing PMI fell to 34.4 in April of 2020 from
45.4 in March, below expectations of 39, preliminary figures showed. It is the

2012 2014 206

2018

2020

lowest reading since March of 2009, as a result of the COVID-19 pandemic and

subsequente lockdown.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].
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Italy Manufacturing PMI
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The IHS Markit Italy Manufacturing PMI slumped to a record low of 40.3 in March
2020 from 48.7 in February, slightly below market expectations of 40.5, amid
COVID-19 shutdowns.

Zrédto: https://tradingeconomics.com/ [24.04.2020].
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