Wyktad:

PIENIADZ I SYSTEM BANKOWY



Pieniadz i jego funkcje

Pienigdz — jest to powszechnie akceptowany Srodek wymiany.

Funkcje pienigdza:

1. Miernik wartosci (w pienigdzu wyrazone sg ceny towarow)
2. Srodek cyrkulacji (zaptata w transakcjach kupna-sprzedazy)
3. Srodek ptatniczy (regulowanie zobowigzan)

4. Srodek tezauryzacji (gromadzenia bogactwa)




Historia pienigdza

1200 BC 1000 BC 700 BC




Prawo Kopernika-Greshama

Pienigdz gorszy wypiera z obiegu pienigdz lepszy
[pienigdz lepszy jest tezauryzowany].

potgrosz koronny rocznik 1507,
srebro, Srednica 19 mm, waga 1 g

Mikotaj Kopernik (traktat Monetae cudendae ratio, pol. Rozprawa o urzadzeniu monety... z 1526)



Struktura wydanych kart ptatniczych

2017 Q1

15,8%

2017 Q2
15,6%
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0,7%

mkarty debetowe : 29113 min

mkary debetowe : 29,244 min

karty kredytowe: 5,960 min

karty kredytowe: 5,874 min
mkarty przedptacone: 2 413 min

mlkarty przedpltacone: 2401 min
mkarty obciazeniowe: 0,251 min

mkarty obciazeniowe: 0245 min

Zrédio: NBP, 2017.



Wartosc¢ transakcji bezgotowkowych

70

mid z¢ 13 a|:|ll,|rﬂl

43.4 47,6 21,0 48,0 24,9 29,9 61,6 of,3 69,1

2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2017 1 2017 Q2

Zrédio: NBP, 2017.



Plynnosc - definicja

Plynnosc — tatwos¢ z jaka mozna zamienic
dany rodzaj aktywow na inne aktywa
(w mozliwie najkrotszym czasie i przy
mozliwie najmniejszej utracie wartosci).

Najbardziej ptynnym rodzajem aktywow jest gotowka.




Okresowe problemy z plynnoscig w sektorze MSP

42,0%
26,3%

2014 2013

Zrédto: Qualifact, Finanse MSP 2014.

Plynnosc¢ — zdolnoS¢ regulowania na biezgco zobowigzan firmy.




Rodzaje popytu na pieniadz

Popyt transakcyjny — utrzymywanie pienigdza
w celu finansowania transakcji.

Popyt przezornosciowy — utrzymywanie pienigdza
w celu pokrycia nieprzewidzianych wydatkow.

Popyt spekulacyjny — utrzymywanie pienigdza w celu
dokonywania zakupow spekulacyjnych na gietdzie.




John Maynard Keynes (1883 - 1946)

= (Ogolna teoria zatrudnienia,
procentu i pienigdza, 1936
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Podaz pienigdza w Polsce

W wyniku dostosowania polskiej statystyki monetarnej do wymogow
Europejskiego Banku Centralnego od marca 2002 r. za podstawowg
kategorie pienigdza w Polsce przyjeto M3. Podaz pienigdza M3 jest
obliczana na podstawie danych przekazywanych przez podmioty sektora
monetarnych instytucji finansowych (MIF).

Sektor ten od stycznia 2008 r. tworzg banki dziatajgce w Polsce oraz
rezydujgce w kraju oddziaty instytucji kredytowych i oddziaty bankow
zagranicznych oraz spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK)
Z wytgczeniem bankdw znajdujgcych sie w stanie w likwidacji, upadtosci
lub w fazie organizacji.

Zrodto: NBP.



Podaz pienigdza - agregaty

Agregat pieniezny

Sktadniki

Mo

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + pienigdz bezgotowkowy bankéw komercyjnych na
rachunkach w banku centralnym

M1

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + wktady w bankach i podobnych instytucjach ptatne
na zadanie (depozyty biezace)

M2

M1 + depozyty i inne zobowigzania bankéw wobec podmiotdw
niebankowych o pierwotnym terminie zapadalnosci do 2 lat
(wiacznie) oraz depozyty z terminem wypowiedzenia do 3
miesiecy (wigcznie)

M3

M2 + operacje z przyrzeczeniem odkupu, dtuzne papiery
wartosciowe z terminem pierwotnym do 2 lat (wiacznie),
jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego

Zrédto: NBP.




Podaz pienigdza w Polsce (w min PLN)  zcdio: nee

Okres Mo M1 M2 M3

gru 96 34 196,2 67 866,0 140 038,7 140 428,8
gru 00 48 773,8 106 455,9 300 424,1 300 757,3
gru 05 70 505,0 220 639,0 415 163,5 427 125,4
gru 06 86 825,7 275 830,9 481 210,5 495 309,5
gru 07 102 669,4 335 266,2 549 344,3 561 623,8
gru 08 126 350,2 349 943,1 660 239,9 666 231,3
gru 09 137 506,6 388 344,9 714 757,8 720 232,5
gru 10 139 726,8 449 192,0 774 657,9 783 648,5
gru 11 138 129,2 468 052,6 863 745,5 881 496,3
gru 12 167 205,2 484 813,0 900 336,7 921 412,5
gru 13 164 009,5 555 835,3 960 344,9 978 908,2
gru 14 191 619,6 606 282,7 1 044 552,9 1 059 167,2
gru 15 212 176,9 692 124,4 1 145 258,8 1154 992,6
gru 16 220 490,6 815 304,0 1256 211,9 1265 661,7
paz 17 234 086,9 856 908,9 1277 419,0 1287 690,5




Rownowaga na rynku pienieznym
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Bank
Podmiot dokonujgcy akumulacji i dystrybucji kapitatu pienieznego.

Posrednik, ktory dzieki transformacji wielkosci, terminu i ryzyka,
doprowadza do wzajemnego uzgodnienia struktur podazy i popytu.

Przedsiebiorstwo bankowe - zacigga i udziela kredytu, Swiadczy ustugi
w obrocie pienieznym, kredytowym i kapitatowym oraz oferuje inne
ustugi.

Jaworski i inni, Bankowosc, 2013.

Art. 2. Bank jest osobg prawng, utworzong zgodnie z przepisami
ustaw, dziatajgcg na podstawie zezwolen uprawniajgcych do
wykonywania czynnosci bankowych, obcigzajgcych ryzykiem srodki
powierzone pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym.

USTAWA 1z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Czynnosci bankowe

Art. 5.

1. Czynnosciami bankowymi s3a:

1) przyjmowanie wktaddw pienieznych ptatnych na zadanie lub
z nadejsciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow
tych wkiadow,

2) prowadzenie innych rachunkdw bankowych,

3) udzielanie kredytow,

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz
otwieranie i potwierdzanie akredytyw,

5) emitowanie bankowych papierow wartosciowych,

6) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

6a) wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

7) wykonywanie innych czynnosci przewidzianych wytacznie dla
banku w odrebnych ustawach.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Funkcje bankow

1. Zabezpieczenie depozytow
2. Udzielanie pozyczek
3. Kreacja pienigdza

4. Prowadzenie rachunkow transakcyjnych




Teoria posrednictwa finansowego (1)

Banki rozwigzujg problem ptynnosci, ktéry pojawia sie przy pozyczkach
bezposrednich (bez posrednictwa bankdw). Jezeli pojedyncza osoba
lub firma pozycza pienigdze innej osobie lub firmie, to pozbywa sie
ptynnych srodkéw (na czas trwania pozyczki) i nie moze zaspokoic
swoich (czesto pojawiajacych sie nagle) potrzeb inwestycyjnych lub
konsumpcyjnych.

Banki ograniczajg ryzyko kredytowe (angazujac sie w wiele projektow)

oraz zmniejszajg asymetrie informacji (dzieki dostepowi do roznych
szczegotowych informacji o kondycji pozyczkobiorcy).

Diamond i Rajan (1999)



Teoria posrednictwa finansowego (2)

Banki mogg minimalizowac koszty transakcyjne (przy duzej skali
dziatalnosci koszty state wyceny aktywow rozktadajg sie na wiele
projektdw) oraz zmniejszac istniejaca asymetrie informacji (maja
lepszy dostep do informacji, szczegolnie wtedy, gdy kredytow
udzielajg swoim dotychczasowym klientom).

Allen i Santomero (1998)

Banki w imieniu depozytariuszy prowadzg monitoring kredytow (dzieki
efektom skali i dostepowi do poufnych informacji, banki czynig to
znacznie efektywniej niz pojedyncze osoby).

Diamond (1984)
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Bank

Industrial & Commercial Eank of China

China Construction Bank Corp

Agricultural Eank of China

Bank of China

Mitzsubishi UFJ Financial Group

JPMorgan Chase & Co

HSEC Holdings

EMP Paribas

Bank of America

China Development Bank

Credit Agricole Group

Wells Fargo

Japam Post BEank

Cifigroup Inc

Sumitomo Mitsui Financial Group

Deutsche Bank

Country

China

China

China

China

Japan

L34

LK

France

Usa

China

France

UsA

Japan

Usa

Japan

Germany

Total azsets, US5h

3.784.27

3,200.33

3.035.37

2.866.05

2.713.60

2.363.17

2,492 44

2.447.84

2,254 53

2.080.27

1,939.22

1.930.57

1.875.43

1,564.06

1.300.60

1,791.92

Zrodto: www.relbanks.com/worlds-top-banks/assets

Najwieksze banki swiata wg wartosci aktywow

Balance sheet
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“
JPMorgan Chase & Co. "JPMorganChase
NYSE: JPM - 24 lis, 15:24 GMT-5

98,32 uso ¥0,29 (0,29%)

Po zamknieciu gietdy: 96,32 0,00%

1 dzien 5 dni 1 miesiac 3 miesiace 1 rok 5 lat maks.
10
Otwarcie 98,83 Kapitalizacja 3114 mld USD
Maks. 98,90 Wskaznik C/Z 141
Min. 96,26 Dywidenda 2,28%
Wskaznik 2016 2015 2014

Dochdd netto (min USD) 24 733 24 442 21 745




HSBC Holdings plc
LON: HSBA - 24 lis, 17:05 GMT

735,42 cax 43,62 (0,49%)

1 dzien 5 dni 1 miesiac 3 miesiace 1 rok 5lat maks.

Otwarcie 733,20 Kapitalizacja 14705mld - USD
Maks. 736,90 Wskaznik C/Z 356
Min. 73231 Dywidenda

Dochdd netto (min USD)




Deutsche Bank AG (USA)
ETR: DBK - 24 lis, 17:35 CET

16,05 0= 40,08 (0,50%)

1 dzien 5 dni 1 miesiac 3 miesiace 1 rok 5 lat Pmmh?effbm
Otwarcie 15,95 Kapitalizacja 33,17 mid
Maks. 16,22 Wskaznik C/Z -
Min. 15,96 Dywidenda 1,18%
Wskaznik 2016 2015 2014

Dochdd netto (min USD) - 1402 -6 794 1663




Teoria nierownowagi pienieznej R. Hawtreya
(1879-1975)

Mechanizm wahan:

1. Banki, udzielajac kredytow, stwarzajg warunki do ekspansii.

2. Nastepuje wzrost inwestycji, produkcji, ptac, konsumpcji i cen.

3. Ograniczona podaz oszczednosci zmusza banki do spowolnienia ekspansiji
kredytowej - banki podnoszg stopy %.

4. Wysokie stopy % zwiekszajg ryzyko fiaska projektow inwestycyjnych.

5. Firmy majg problemy ze sptatg swoich zobowigzan, zmniejszajg inwestycje,
produkcje i zatrudnienie.

6. Gospodarka wchodzi w faze recesji.

/. Spadajg ceny, z rynku znikajg firmy o charakterze spekulacyjnym, pojawiajg
sie znowu mozliwosci ekspansii.



Liczba bankow i struktura wiasnosciowa
sektora bankowego, wrzesien 2017

Liczba bankow i oddziatow instytucji kredytowych

Liczba krajowych bankéw komercyjnych 35
Liczba bankow spétdzielczych 554
Liczba oddziatow instytucji kredytowych 28

Struktura wiasnosciowa

Liczba bankow kontrolowanych przez Skarb Panstwa 8
Liczba bankow z przewaga kapitatu prywatnego 558
Liczba bankow z irzewai;i kaiita’ru zairaniczneio 51
Udziat 5 najwiekszych bankdéw w aktywach 48,5%
Udziat 5 najwiekszych bankow w depozytach 46,9%
Udziat 5 najwiekszych bankow w naleznosciach sektora niefinansowego 43,9%

Zrodto: KNF.



Zrodta finansowania bankéw (w mid PLN)

Wartos¢ (mld zl)

06/16 1216 0317  06/17
Zobowiazania 14834 15275 15449 15603
1/ Depozyty 1 kredyty sektora finansowego 2529 2509 2461 246.6
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 969.6 10281 10144 10164
- gospodarstwa domowe 699.1 7308 7397 7395
- przedsiebiorstwa 2491 2749 2522 2534
- Instytucje niekomercyjne 21,4 224 22,5 23,4
3/ Depozyty sektora budzetowego 80.8 63,5  10L6  110.7
4/ Zobowiazania z tvtulu wlasnej emisji 63,0 67,2 67.8 69,3
5/ Zobowiazania podporzadkowane 9,2 3.0 8.7 7.8
6/ Pozostale 107.8  109.2 1064 109.6
wg waluly
- zlotowe 1178,9 12143 1232,2 12513
- walutowe 2044 3132 3127 309.0
we Kraju
- rezvdent 1244,6 1288,3 1314,0 13340
- nierezydent 238,7 239.2 2309 2264
w tvm srodki z macierzystej grupy kapital. 92,2 094.0 90,7 88,2
Kapitaly 178,8  183,8 189,0 1899

Zrodto: KNF.



Kredyty dla gospodarstw domowych (w mid PLN)

Wartose¢ bilansowa brultto

(mld zl)

06/16 12716 0317  06/17

Ogolem 648.7  660,7  639.7  667.7

1/ kredvty mieszkaniowe 393.2 400,353 396,1 3973

- zlotowe 2233 2344 240,1 2467

- walutowe 169.8 165.9 156.0 150.6

2/ Konsumpcyjne 145,7 150,2 151.5 155.6

- Kkarty kredvtowe 13,4 13.8 13,5 14,0

- samochodowe 4.1 42 4.4 4,6

- ratalne" 61,3 63,2 75.8 77,9

- pozostale® 66,8 69,1 57,8 59,2

3/ Pozostale 109.9 110,2 112.1 114,7

- operacyjne 43,7 42,5 44,7 46.1

- Inwestvcyjne 337 34,7 34,6 32,8

- nierunchomosci 11.2 11,2 11.1 13.5

- pozostale naleznosci 21,2 21,7 21.6 22,3
wg waluly

- zlote 466,1 48272 491,8  505,3

- waluty 182.6 178.5 167.8 162,3

Zrodto: KNF.



Kredyty dla przedsiebiorstw (w mid PLN)

Warlos¢ bilansowa brutto

(mld zl)

06/16 12716 0317  06/17

Ogolem 339.8 3449 3533  359.4

1/ MSP 192.3 193.6 1979 2044

- operacyjne (8.1 (5.7 63,9 T0.7

- iInwestycyjne 60,6 62,1 64.5 67,1

- nieruchomosci 42,4 42,4 41.0 41.0

- pozostale naleznosci 21,2 23,4 23,4 25,6

2/ Duze przedsiebiorstwa 147.6 151.3 1554 155.0

- operacyjne 58.5 20,6 60.5 29,7

- iInwestycyjne 46.4 5 5 oo 23,0

- nieruchomosci 16.0 16.5 16.1 16,6

- pozostale naleznosci 26,6 26,6 27,3 25,2
wg waluly

- zlote 241,3 2454 2575  265,3

- waluty 98.5 99.5 05.8 94.1

Zrédto: KNF.



Oprocentowanie kredytow i depozytow

Oprocentowanie depozytow i kredytow

(ujecie OPN)
D epozyty o redyty Rozpietosc
9%
8%
7%
6% \ GD 6,1%
59 " Mieszkaniowe  4.4%
Konsumpceyjne 7.9%
4% . Przedsi¢hiorstwa  3.8%
3%
2% GD 1.4%
Przedsiebiorstwa 1,2%
1%
2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: KNF.



Wiodqce banki na rynku polskim

Aklywa kredvly  Depozyly Wynik e 7 ﬂ!l“!_
nello r}'ukm\'u dnienie

Banki nolowane na GPW
PEQO BEP 67 721 a0 268 49 007 325 100 186 15,70 28 825
Pekao 40 324 31112 31755 208 7 746 17,25 17 509
BZ WBK Jo 414 25 966 25 801 259 8 032 17,06 14 558
mBank 30 603 20 366 200601 115 4 621 19,32 6 527
ING BSK 28 422 20912 23105 155 2 610 19,01 7980
BGZ BNP 17 020 13 918 13021 28 1155 36,85 7808
Millenninm 16 432 11 532 13 476 T 2137 15,57 3 854
Getin Noble 15 243 11 250 12 174 =38 295 26,23 o 421
Alior 14 622 12 418 11492 43 1 87 12,54 9 488
Handlowy 10 545 4 803 7 664 T 2125 18,87 3 546
Idea 5405 4 009 3904 26 445 8,47 3408
BOS 4 708 3209 3 801 10 158 33,05 1592
Razem 286 458 209 765 215 800 1251 44 396 X 112 316

Zrédto: KNF, Raport o sytuacji bankéw w i pétroczu 2017 r.



Kwartalny wynik finansowy netto (w min zi)

-1 000

| 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘

Zrodto: KNF.

Struktura wiasnosciowa (udziat w aktywach)

65%
B60%
55%
50%
45%
40%

35%

2013 2013 2015 2016 2017 Przejecic Pekao preez PEU i PFR
spowodowalo wzrost ndzialu
inwestorow krajowveh = 50%

Inwes torzy krajowi
o | nwes torzy zagraniczni




Struktura aktywow sektora bankowego, VI 2017

B Kasa, NBF, naleznaosci od bankow
Instrumenty dtuzne i kapitatowe
B Kredyty
Pozostate pozycje

Zrodto: KNF.



Aktywa PKO BP Zrédto: PKO BP.

4,2%

B Pozostate aktywa

W Kredyty i poZyczki udzielone
klientom

70,2% W Papiery wartosciowe

B Pochodne instrumenty finansowe

B Maleznosci od bankow

1.00 m Kasa, srodki w Banku

Centralnym
311215 311216
mid PLN| 31.12.15 31.12.16
Kasa, srodki w Banku Centralnym 13,7 13,3
Naleznosci od bankow 4.6 53
Pochodne instrumenty finansowe 4.3 29
Papiery wartosciowe 445 514
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1904 200,6
Pozostate aktywa 9.4 12,0
Aktywa ogotem 266,9 285,6




pasywa PKO BP Zrédto: PKO BP.

m Kapital wlazny ogdlem

0,9% m Pozostale zobowigzania

1,0%

B Zobowigzania
podporzadkowane

B Zobowiazania z tut. emisji pap
wark

m Zobowigzania ztyt. dzial.
ubezpieczeniowe]

W Jobowigzania wobec klientaw

m Pochodne instrumenty
finansowe

W obowiazania waobec bankdw

311215 311216
mid PLN|  31.12.15 31.12.16
Zobowiazania wobec bankow 18,3 19,2
Pochodne instrumenty finansowe 4.6 4.2
Zobowigzania wobec klientow 195,8 205,1
Zobowigzania z tyt. dzial. ubezpieczeniowej 24 2,9
Zobowigzania z tyt. emisji pap. wart. 94 14,5
Zobowigzania podporzgdkowane 2,5 2,5
Pozostate zobowiqzania 3.7 4.6
Kapitat wlasny ogotem 30,3 32,6
Zubuwiqzunir] i kapitat wtasny 266,9 285,6




Wyniki finansowe PKO BP SA

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Wynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wuynik z dziotalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto (z uwzglednieniem udziotowcéw niesprawujacych kontroli)

Zysk netto przypadajocy na jednostke dominujoca

1. miejsce
w kluczowych
segmentach
rynku po przejeciu
Raiffeisen Leasing
Polska

1. miejsce
na rynku leasingu

Lider bankowosci
mobilnej

9,2 min

2,0 min

klientéow mobilnych

klientow

Najwiekszy
pracodawca

w sektorze

finansowym
29,4 tys.

pracownikow

ponad

2 tys.

placowek
w tym 1,2 tys.

oddziatow

wiasnych

w min PLN

okres od

01.01.2016
do 31.12.2016

7 754,8
2 6934
37487
3 783,2
2 876,1
2 874,0

Jeden
Z najbezpieczniejszych
bankéw w Europie

4 miejsce
stress testy EBA

2016

285,6 mid PIN

aktywow

okres od

01.01.2015
do 31.12.2015

70286
2 850,6
31526
3190,7
2 601,2
2 609,5

Zrodto: PKO BP.




Rezerwy obowigzkowe i nadwyzkowe

Rezerwa obowigzkowa - jest to czeS¢ wktadow depozytowych,
jakg na mocy decyzji banku centralnego kazdy bank komercyjny

musi utrzymywac w postaci gotowkowej w skarbcu lub na rachunku
w banku centralnym.

Rezerwy nadwyzkowe — sg to zasoby gotéwkowe banku
komercyjnego, stanowigce nadwyzke nad rezerwami obowigzkowymi.



Rezerwy a zasoby pienigdza

Zmiana

poziomu
Rezerwy rezerw

Depozyty

Iy

Zmiana wielkosci depozytow




Rezerwy obowigzkowe w Polsce 1990-2015

Okres Stopy rezerw obowigzkowych (w %)
Wktady terminowe| Wkiady a'vista Wktady a'vista
- Ztotowe - Ztotowe - walutowe
od 01.03.90 9 9 =
od 01.04.90 15 15 -
od 01.08.90 7 27 -
od 01.09.91 10 30 -
od 01.07.92 10 23 0,75
od 28.02.95 9 20 1
od 30.04.97 11 20 5

Stopa rezerwy obowigzkowej od Srodkow ztotowych i Srodkéw w walutach obcych
zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od srodkow uzyskanych z tytutu
emisji papierow wartosciowych wynosi obecnie (30.11.2015) 3,5%.




Mechanizm kreacji pienigdza przez banki

1)

PKO BP

2)

PKO BP

AKTYWA

PASYWA

AKTYWA

PASYWA

Gotowka| 10.000

Depozyty| 10.000

Gotowka

1.000 |Depozyty, 10.000

Pozyczki

9.000

RAZEM | 10.000

RAZEM | 10.000

RAZEM

10.000 | RAZEM

3)

mBank

AKTYWA

PASYWA

Gotowka| 900

Depozyty| 9.000

Pozyczki| 8.100

RAZEM | 9.000

RAZEM | 9.000

4)

BZWBK

AKTYWA

PASYWA

Gotowka

810 |Depozyty, 8.100

Pozyczki

7.290

RAZEM

8.100 | RAZEM | 8.100

Stopa rezerw obowigzkowych = 10 %




Mnoznik kreacji pienigdza

M pazdziernik 2016:
1
Mo = 223,2 mid PLN
m = M: = 759,1 mid PLN
Mo m = 3,4
\ pazdziernik 2016:
m = stopa rezerwy
—_ obowigzkowej
stopa rezerw 3,5% [od 31.12.2010]
obowigzkowych
m = 28,57




Efekty mnoznikowe w procesie kreacji pienigdza

Bank Depozyty | Rezerwa Rezerwy = Nowe |Dodatkowa

obowigzkowa | nadwyzkowe | pozyczki kreacja

pienigdza
Bank 1 100.000 20.000 80.000 80.000 80.000
Bank 2 80.000 16.000 64.000 64.000 64.000
Bank 3 64.000 12.800 51.200 51.200 51.200
Bank 4 51.200 10.240 40.960 40.960 40.960
Bank 5 40.960 8.192 32.768 32.768 32.768
Inne banki| 163.840 32.768 131.072 131.072 | 131.072
RAZEM 500.000 100.000 400.000 400.000 | 400.000

Stopa rezerw obowigzkowych = 20 %




Mnoznik kreacji pieniadza (2)

Cp+ 1

Cp + Cb

Cp - zamierzona stopa: gotdwka / wktady na zadanie
sektora prywatnego

cb - zamierzona stopa rezerw gotowkowych bankdow



