Wyktad:

PIENIADZ I SYSTEM BANKOWY



Pieniqdz i jego funkcje

Pienigdz — jest to powszechnie akceptowany srodek wymiany.

Funkcje pienigdza:

1. Miernik wartosci (w pienigdzu wyrazone sg ceny towarow)
2. Srodek cyrkulacji (zaptata w transakcjach kupna-sprzedazy)
3. Srodek ptatniczy (regulowanie zobowigzan)

4. Srodek tezauryzacji (gromadzenia bogactwa)




Historia pieniadza

1200 BC 1000 BC




Prawo Kopernika-Greshama

Pienigdz gorszy wypiera z obiegu pienigdz lepszy
[ pienigdz lepszy jest tezauryzowany].

potgrosz koronny rocznik 1507,
srebro, Srednica 19 mm, waga 1 g

Mikotaj Kopernik (traktat Monetae cudendae ratio, pol. Rozprawa o urzgdzeniu monety... z 1526)



Liczba kart ptatniczych w Polsce (w min sztuk)
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Zrédto: NBP, 2020.



Wartosc¢ transakcji bezgotowkowych
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Zrédto: NBP, 2020.



Plynnosc - definicja

Plynnosc¢ — fatwosc z jakg mozna zamienic
dany rodzaj aktywow na inne aktywa
(w mozliwie najkrotszym czasie i przy
mozliwie najmniejszej utracie wartosci).

Najbardziej ptynnym rodzajem aktywow jest gotowka.




Rodzaje popytu na pienigdz

Popyt transakcyjny — utrzymywanie pienigdza
w celu finansowania transakcji.

Popyt przezornosciowy — utrzymywanie pienigdza
w celu pokrycia nieprzewidzianych wydatkow.

Popyt spekulacyjny — utrzymywanie pienigdza w celu
dokonywania zakupdw spekulacyjnych na gietdzie.
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Krzywa popytu na pieniqdz (LD)
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Podaz pienigdza w Polsce

W wyniku dostosowania polskiej statystyki monetarnej do wymogow
Europejskiego Banku Centralnego od marca 2002 r. za podstawowg
kategorie pienigdza w Polsce przyjeto M3. Podaz pienigdza M3 jest
obliczana na podstawie danych przekazywanych przez podmioty sektora
monetarnych instytucji finansowych (MIF).

Sektor ten od stycznia 2008 r. tworzg banki dziatajgce w Polsce oraz
rezydujgce w kraju oddziaty instytucji kredytowych i oddziaty bankdw
zagranicznych oraz spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK)
z wytgczeniem bankdéw znajdujacych sie w stanie w likwidacji, upadtosci
lub w fazie organizacji.

Zrodto: NBP.



Podaz pienigdza - agregaty

Agregat pieniezny

Sktadniki

Mo

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + pienigdz bezgotéwkowy bankow komercyjnych na
rachunkach w banku centralnym

M1

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + wktady w bankach i podobnych instytucjach ptatne
na zadanie (depozyty biezgce)

M2

M1 + depozyty i inne zobowigzania bankow wobec podmiotow
niebankowych o pierwotnym terminie zapadalnosci do 2 lat
(wlacznie) oraz depozyty z terminem wypowiedzenia do 3
miesiecy (wiacznie)

M3

M2 + operacje z przyrzeczeniem odkupu, dtuzne papiery
wartosciowe z terminem pierwotnym do 2 lat (wiacznie),
jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego

Zrodto: NBP.




Podaz pieniqdza w Polsce (w min PLN)

Okres MO M1 M2 M3

gru 96 34 196 67 866 140 039 140 429
gru 00 48 774 106 456 300 424 300 757
gru 05 70 505 220 639 415 164 427 125
gru 10 139 727 449 192 774 658 783 649
gru 11 138 129 468 053 863 746 881 496
gru 12 167 205 484 813 900 337 921 413
gru 13 164 010 555 835 960 345 978 908
gru 14 191 620 606 283 1 044 553 1 059 167
gru 15 212 177 692 124 1 145 259 1 154 993
gru 16 220 491 815 304 1 256 212 1 265 662
gru 17 231 964 906 375 1 312 847 1 324 369
gru 18 257 615 957 383 1 380 485 1 394 706
gru 19 303 892 1154 872 1 552 648 1 565 572
paz 20 345 210 1 481 052 1775039 1782 617

Zrodto: NBP.
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Rownowaga na rynku pienieznym
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Teoria posrednictwa finansowego (1)

Banki rozwigzujg problem ptynnosci, ktdry pojawia sie przy pozyczkach
bezposrednich (bez posrednictwa bankow). Jezeli pojedyncza osoba
lub firma pozycza pienigdze innej osobie lub firmie, to pozbywa sie
ptynnych srodkow (na czas trwania pozyczki) i nie moze zaspokoic
swoich (czesto pojawiajgcych sie nagle) potrzeb inwestycyjnych lub
konsumpcyjnych.

Banki ograniczajg ryzyko kredytowe (angazujac sie w wiele projektow)

oraz zmniejszajg asymetrie informacji (dzieki dostepowi do réznych
szczegotowych informacji o kondycji pozyczkobiorcy).

Diamond i Rajan (1999)



Teoria posrednictwa finansowego (2)

Banki mogg minimalizowac koszty transakcyjne (przy duzej skali
dziatalnosci koszty state wyceny aktywow rozktadajg sie na wiele
projektow) oraz zmniejszac istniejgcg asymetrie informacji (maja
lepszy dostep do informacji, szczegolnie wtedy, gdy kredytow
udzielajg swoim dotychczasowym klientom).

Allen i Santomero (1998)

Banki w imieniu depozytariuszy prowadzg monitoring kredytow (dzieki
efektom skali i dostepowi do poufnych informacji, banki czynig to
znacznie efektywniej niz pojedyncze osoby).

Diamond (1984)



Bank
Podmiot dokonujgcy akumulacji i dystrybucji kapitatu pienieznego.

Posrednik, ktory dzieki transformacji wielkosci, terminu i ryzyka,
doprowadza do wzajemnego uzgodnienia struktur podazy i popytu.

Przedsiebiorstwo bankowe - zacigga i udziela kredytu, Swiadczy ustugi
w obrocie pienieznym, kredytowym i kapitatowym oraz oferuje inne
ustugi.

Jaworski i inni, Bankowosc, 2013.

Art. 2. Bank jest osobg prawng, utworzong zgodnie z przepisami
ustaw, dziatajgcg na podstawie zezwolen uprawniajacych do
wykonywania czynnosci bankowych, obcigzajgcych ryzykiem srodki
powierzone pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Czynnosci bankowe

Art. 5.

1. CzynnosSciami bankowymi sa:

1) przyjmowanie wkiadow pienieznych ptatnych na zadanie lub
z nadejSciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow
tych wkiaddw,

2) prowadzenie innych rachunkow bankowych,

3) udzielanie kredytow,

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz
otwieranie i potwierdzanie akredytyw,

5) emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

6) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

6a) wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

7) wykonywanie innych czynnosci przewidzianych wytgcznie dla
banku w odrebnych ustawach.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Funkcje bankow

1. Zabezpieczenie depozytow
2. Udzielanie pozyczek
3. Kreacja pienigdza

4. Prowadzenie rachunkdw transakcyjnych




Teoria nierownowagi pienieznej R. Hawtreya
(1879-1975)

Mechanizm wahan:

1. Banki, udzielajac kredytow, stwarzajg warunki do ekspansii.

2. Nastepuje wzrost inwestycji, produkcji, ptac, konsumpcji i cen.

3. Ograniczona podaz oszczednosSci zmusza banki do spowolnienia ekspansiji
kredytowej - banki podnoszg stopy %.

4, Wysokie stopy % zwiekszajg ryzyko fiaska projektow inwestycyjnych.

5. Firmy majg problemy ze sptatg swoich zobowigzan, zmniejszajg inwestycje,
produkcje i zatrudnienie.

6. Gospodarka wchodzi w faze recesii.

7. Spadajg ceny, z rynku znikajg firmy o charakterze spekulacyjnym, pojawiajg
sie znowu mozliwosci ekspansii.
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Najwieksze banki swiata wg wartosci aktywow

Bank Country
Industrial & Commercial Bank of China {(ICBC) China
China Construction Bank China
Agricultural Bank of China China
Eank of China China
JPMaorgan Chase & Co LUSA
Mitsubishi UFJ Financial Group Japan
EMP Paribas France
HSEC Holdings LK
Bank of America UsA
Credit Agricole Group France
China Development Bank China
Citigroup Inc LUsA
Wells Fargo UsA
Banco Santander Spain
Barclays plc LIk
Societe Generale France
BFCE Group France
Deutsche Bank Germany

Total Assets (U5%b)
4 676.40
390575
3,738.65
341110
321312
3,183.25
2,945 14
292280
274169
247043
233410

223272

1.968.77
1.766.10
1.706.20
1.631.87
1.609.44

1.580.14
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Zrédto: https://www.advratings.com/banking/top-banks-in-the-world

PKB (2019)
Niemcy 3 846
Indie 2 875
Wielka
Brytania 2827
Francja 2716
Wiochy 2 001
Brazylia 1840
Kanada 1736



Kary dla bankow i innych instytucji finansowych w USA

od 2000 r.

Top 10 Parent Companies Total Penalty $ Number of Records
Bank of America $82,700,046,034 213
JP Morgan Chase $34,530,243,993 154
Citigroup $25,045,655,764 120
Wells Fargo $21,199,943,231 179
Deutsche Bank $18,156,533,878 59
UBS $16,792,800,910 83
Royal Bank of Scotland $13,455,904,000 27
Goldman Sachs $13,140,380,987 40
BNP Paribas $12,132,582,950 17
Credit Suisse $10,409,957,626 31

taczne kary od 2000 r.: 325,2 mid USD (5976 spraw)

Zrédto: violationtracker.goodjobsfirst.org/




Kary dla Goldman Sachs w USA

od 2000 r. 13,1 mid USD (40 spraw)

Company Primary Offense Type Year Agency Penalty Amount

Goldman Sachs toxic securities abuses 20186 D 25,060,000 000
Goldman Sachs Group,_Inc. investor protection violation 2008 MULTI-AG 23,355 833 333
Goldman Sachs & Co. toxic securities abuses 2014 FHFA £3,150.000 000
Goldman Sachs & Co. toxic securities abuses 2010 SEC 2550000 000
Goldman Sachs mortgage abuses 2013 FED £330.000 000
Goldman Sachs toxic securities abuses 2016 MULTI-AG N E225.000 000
Goldman Sachs foreign exchange market manipulation 20186 CFTC 2120000 000
Goldman, Sachs & Co. investor protection violation 2003 SEC 2110.000 000
Goldman Sachs investor protection violation 2002 MULTI-AG (*1.5110.000 000
Goldman Sachs & Co mortgage abuses 2008 MA-AG 560000 000
Goldman Sachs Group, Inc. investor protection violation 2018 FED 554 750 000
Goldman Sachs Group Inc. foreign exchange market manipulation 2018 NY-DFS 554 750 000
Goldman Sachs investor protection violation 2015 MNY-DFS 550,000 000

The Justice Department, along with federal and state partners, announced a $5.06 billion settlement with
Goldman Sachs related to Goldman's conduct in the packaging, securitization, marketing, sale and issuance
of residential mortgage-backed securities between 2005 and 2007.

Zrédto: violationtracker.goodjobsfirst.org/



Foreclosures w USA, 2005 - 2018

5. Properties with Foreclosure Filings —sForedosure Rate (Pct of Housing Units)

7218 2-23%

1.8
1.45%
1.03%
0,588
0.465%
I I
2005 006 00T 20:08 20:09 2010 2011 20132 2013 2014 15 016 W17 2018

Zrédio: https://www.attomdata.com/news/most-recent/2018-year-end-foreclosure-market-report/



Liczba bankow i suma bilansowa sektora bankowego

Na koniec wrzesnia 2020 r. dziatalnos¢ prowadzito:
30 bankdéw komercyjnych,

533 bankdw spdtdzielczych,

e 34 oddziaty instytucji kredytowych.

Struktura podmiotowa (udziat w aktywach) Pochodzenie kapitatu (udziat w aktywach)
wrzesien 2020 wrzesien 2020

3,0%

B Banki komercyjne W Skarb Paristwa

Banki spotdzielcze Polski kapitat

prywatny
B Oddziaty instytucji

kredytowych m Kapitat zagraniczny

Zrodto: KNF, 2020.
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Oprocentowanie kredytow i depozytow
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9%%
8%

7%0
6%
5%
4%
3%
2%

1%
2013

2014

2015

2016

Zrodto: KNF.
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Zrodta finansowania bankéw (w mid PLN)

Wartosc¢ (mld zl) Zmiana w 2019

03/18 12/18 03/19 mld zi1 %
Zobowiazania 16157 16897 17360 46,3 2.7%
Zobowiazania wobec sektora finansowego 377.4 380.0 383.7 3.7 1.0%
Depozyty sektora niefinansowego: 10668 11614 11725 11.1 1,0%
- gospodarstwa domowe 775.8 839.5 865.3 258 3.1%
- przedsigbiorstwa 266,0 295.6 279.8 -15.9 -5.,4%
- instytucje niekomercyjne 25,0 26,3 27.4 1.2 4.5%
Depozyty sektora budzetowego 1149 83.4 1102 26.8 32.1%
Pozostale zobowiazania 56.6 64.9 69.6 4.7 7.3%
Informacja dodatkowa:
Zobowiazania z tytulu wlasnej emisji 85.6 87.8 92.6 48 5.5%
Kapitaly 201.,5 204.5 205.7 1.2 0.6%

Zrodto: KNF.



Struktura aktywow sektora bankowego,

VI 2017 11X 2020

66,2%

B Kasa, NBP, naleznosci od banksw
Instrumenty atuzne i kapitatowe
W Kredyty
Pozostate pozycje

VI 2017

Kasa, ér. wbankach centr. i inne depozyty

Instrumenty dtuzne
W Kredyty i zaliczki
W Pozostate naleznosci

IX 2020

gru 19

e 71,4 131,9 115,2
Instrumenty diuzne 4270 414,8 457 .8
Instrumenty ka pitatowe 58 5.5 6,0
Kredyty i zaliczki wyceniane WE FV 0,1 29,3 48 8
Hredﬂi zal. ﬂcenlane WE zamort. kosztu 1202,1 12376 12920
Pozostale aktywa 70,4 74.5 80,7

Zrodto:
KNF, 2020.



Struktura pasywow sektora bankowego,

132,8
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IX 20191 1X 2020

133,9
5,8%

93,1
4,0%

167,4
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W Depozyty

M Emisje wiasne
Kredyty otrzymane

W Pozostate zobowigzania i rezerwy

H Kapitat whasny razem

IX 2019 IX 2020
gru 17 gru 18 gru l9
(mid =)

Depozyty 1270,6 1373,3 14874 st
Zobowigzania z tytutu wiasnej emisji 85,3 87,8 92,3 KNF, 2020.
Kredyty od sektora finansowego 100,6 99,7 873
Pozostale zobowiazania i rezerwy 116,4 128,9 123,7
Kapital wlasny razem 2039 2040 2098




Kredyty dla sektora niefinansowego (w mid PLN)
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Zrédto: KNF, 2020.
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Wybrane dane bankow notowanych na GPW

Wartos¢ rynkowa (mln zl) Wynik finansowy netto (mln zl)

03/18 12/18  03/19 Zmiana w 2019 03/18 03/19 Zmiana
PKO BP 50550 49338 48225 -1113 -2.3% 757 862 105 13,9% 325 833
Santander PL 35979 36568 38896 2328 6.,4% 441 351 90  -20.5% 208 266
Pekao 32363 28609 28872 262 0,9% 392 243 -149  -38,0% 196 640
ING BSK 25604 23418 25005 1 587 6,8% 322 325 3 1,0% 145 687
mBank 17720 17959 18002 42 0,2% 413 164 -249  -60,3% 150 819
Millennium 9960 10760 10 845 85 0,8% 155 160 5 3.0% 82 307
Handlowy 9 878 9029 8 820 209 -2.3% 146 59 -86  -59.2% 49 544
Alior 9595 6 939 7 801 862 12.4% 157 103 54 -34.2% 74 639
BNP PL 5459 7150 7091 59 -0.8% 85 162 76 89,1% 108 845
Getin Noble 1217 373 773 400 107,3% -42 -158 -116 275,9% 54 167
BOS 561 683 755 72 10,5% 16 17 1 4.5% 18 456
Idea 1188 191 390 199 104.5% 15 -81 96  -644.7% 20 726
RAZEM 200073 191016 195473 4 456 2,3% 2 858 2208 -650  -22.7% 1 435928

Zrédto: KNF, 2019.



Aktywa PKO BP (w mlid zi)

348
324

286 297

267

~ Kredyty
70%

209

2015 2016 2017 2018 2019

M Pozostate aktywa
m Naleznosci od bankow, kasa, srodki w BC, papiery wartosciowe (portfel bankowy)

m Finansowanie udzielone Klientom Zrédto: PKO BP.



Pasywa PKO BP (w mlid zi)

348
324

Depozyty
74%

2015 2016 2017 2018 2019

W Depozyty Klientow H Finansowanie zewnetrzne

®nne zobowigzania W Kapitat wasny

Zrédto: PKO BP.



Wyniki finansowe PKO BP SA

GRUPA PKO BANKU POLSKIEGO SA W LATACH 2014-2018'

2018 2017 2016 2015 2014
Sprawozdanie z sytuagji finansowej (w min PLN)
Suma aktywow 324 255 296 912 285573 266 940 248 701
Kapitat wtasny ogotem 39 101 36 256 32 569 30 265 27616
Finansowanie udzielone Klientom 230 438 214 361 208 987 195 229 188 367
Zobowiqzania wobec Klientow 242 816 220917 205 066 195 759 174 387

Rachunek zyskéw i strat (w min PLN)

Zysk netto ‘ 3 741 3104 2874 2610 3254

Wuynik z tytutu odsetek 9 353 8 606 7755 7029 7523
Wuynik z tytutu prowizji i optat 3013 2 969 2 693 2 851 2 934
Wuynik na dziatalnosci biznesowej 13 347 12 560 11790 10 665 11147
Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci -1 451 -1 617 -1623 -1476 -1 899
0Ogodlne koszty administracyjne -5 905 -5 784 -5 590 -6 036 -5 245

Suma aktywdw (2019): 348 mld zt; Zysk netto (2019): 4 mld zi

Zrédto: PKO BP.



Rezerwy obowigzkowe i nadwyzkowe

Rezerwa obowigzkowa — jest to czes¢ wktadow depozytowych,
jakg na mocy decyzji banku centralnego kazdy bank komercyjny

musi utrzymywac w postaci gotéwkowej w skarbcu lub na rachunku
w banku centralnym.

Rezerwy nadwyzkowe — sg to zasoby gotowkowe banku
komercyjnego, stanowigce nadwyzke nad rezerwami obowigzkowymi.



Rezerwy a zasoby pienigdza

Zmiana

poziomu
Rezerwy rezerw

Depozyty

Iy

Zmiana wielkosSci depozytéw




Rezerwy obowigzkowe w Polsce 1990-2020

Okres Stopy rezerw obowigzkowych (w %)
Wktady terminowe | Wkiady a'vista Wktady a‘vista
- Ztotowe - ztotowe - walutowe
od 01.03.90 9 9 -
od 01.04.90 15 15 -
od 01.08.90 7 27 -
od 01.09.91 10 30 -
od 01.07.92 10 23 0,75
od 28.02.95 9 20 1
od 30.04.97 11 20 5

Stopa rezerwy obowigzkowej od srodkow ztotowych i Srodkow w walutach obcych
zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od srodkdw uzyskanych z tytutu
emisji papierow wartosciowych wynosita przez wiele lat 3,5%o.

Zmieniona 30.04.2020 i wynosi obecnie: 0,5%o.




Mechanizm kreacji pienigdza przez banki

1)

PKO BP

2)

PKO BP

AKTYWA

PASYWA

AKTYWA

PASYWA

Gotowka | 10.000

Depozyty| 10.000

Gotowka

1.000 |Depozyty| 10.000

Pozyczki

9.000

RAZEM | 10.000

RAZEM | 10.000

RAZEM

10.000 | RAZEM

3)

mBank

AKTYWA

PASYWA

Gotowka| 900

Depozyty, 9.000

Pozyczki| 8.100

RAZEM | 9.000

RAZEM | 9.000

4)

BZWBK

AKTYWA

PASYWA

Gotowka

810 |Depozyty| 8.100

Pozyczki

7.290

RAZEM

8.100 | RAZEM | 8.100

Stopa rezerw obowigzkowych = 10 %




Mnoznik kreacji pieniadza

listopad 2019:
M1
Mo = 288,4 mid PLN
m = M: = 1082,4 mid PLN
Mo m = 3,75
listopad 2019:
1
m = stopa rezerwy
— obowigzkowej
stopa rezerw 3,5% [od 31.12.2010]
obowigzkowych
m = 28,57




Efekty mnoznikowe w procesie kreacji pieniadza

Bank Depozyty | Rezerwa Rezerwy = Nowe |Dodatkowa

obowigzkowa | nadwyzkowe | pozyczki kreacja

pienigdza

Bank 1 100.000 20.000 80.000 80.000 80.000
Bank 2 80.000 16.000 64.000 64.000 64.000
Bank 3 64.000 12.800 51.200 51.200 51.200
Bank 4 51.200 10.240 40.960 40.960 40.960
Bank 5 40.960 8.192 32.768 32.768 32.768
Inne banki| 163.840 32.768 131.072 131.072 | 131.072
RAZEM 500.000 100.000 400.000 400.000 | 400.000

Stopa rezerw obowigzkowych = 20 %




Mnoznik kreacji pienigdza (2)

Cp + 1

Cp + Cb

Cp - zamierzona stopa: gotdwka / wktady na zadanie
sektora prywatnego

cb - zamierzona stopa rezerw gotdéwkowych bankow



