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Teoria wahan cyklicznych Juglara

Joseph Clement Juglar (1819-1905),
opisywat cykle 8-10 letnie,
upatrujgc ich przyczyn

w zjawiskach pienieznych.

Ekspansja gospodarcza potgczona jest z ekspansjg kredytowg bankow.
Rosng ceny. Zainteresowanie kredytami jest czesto wieksze niz tempo
przyrostu depozytow. Banki, obawiajgc sie rosngcych rozbieznosci
pomiedzy zobowigzaniami ptatnymi na kazde zadanie, a dtugookresowymi
naleznosciami (kredyty inwestycyjne), ograniczaja akcje kredytowa

| podnoszg stopy procentowe, co wywotuje kryzys (ktory uzdrawia
sytuacje rynkowg, powodujgc znizke cen i eliminujgc z rynku
przedsiebiorstwa o charakterze wytgcznie spekulacyjnym).



Teoria nierownowagi pienieznej R. Hawtreya
Mechanizm wahan cyklicznych

1.Banki, udzielajac kredytdw, stwarzajg warunki do ekspansii.

2.Nastepuje wzrost inwestycji, produkcji, ptac, konsumpcji i cen

3.0graniczona podaz oszczednosci zmusza banki do spowolnienia ekspansii
kredytowej - banki podnoszg stopy %.

4.Wysokie stopy % zwiekszajg ryzyko fiaska projektow inwestycyjnych.

5.Firmy majg problemy ze sptatg swoich zobowigzan, zmniejszajg inwestycje,
produkcje i zatrudnienie.

6.Gospodarka wchodzi w faze reces;ji.

7.Spadajg ceny, z rynku znikajg firmy o charakterze spekulacyjnym, pojawiajg
sie znowu mozliwosci ekspansii.



Teoria realnych cykli koniunkturainych
(Kydland i Prescott, 1982)

Przyczyna cyKii:
nieprzewidywane szoki

Charakter wahan:
fluktuacje catkowicie przypadkowe, wystepujg wokot
wznoszgcej sie krzywej trendu

Rola rzgdu:
w warunkach niemoznosci przewidzenia przysztosci
polityka staje sie nieskuteczna



Model szarpanej struny, Friedman (1993)

»Nie wierze w istnienie cyklu koniunkturalnego - to mylgca koncepcja,
poniewaz zaktada powtarzanie sie regularnych wahan, u podtoza ktérych lezy
jakis wewnetrzny mechanizm systemowy. Uwazam, ze w system wbudowane
sg mechanizmy reakgcji, dzieki ktorym dostosowuje sie on do oddziatywania
zewnetrznych i przypadkowych czynnikow”.

+~Wyobrazmy sobie elastyczng strune, mocno naciggnietg miedzy dwoma
punktami sztywnej, poziomo utozonej deski, do ktorej powierzchni struna
zostat lekko przyklejona. Szarpiemy strune w losowo wybranych punktach

| z przypadkowo dobrang sitg. Nastepnie przytrzymujemy jg w punkcie
najwiekszego wychylenia. W wyniku otrzymamy caty szereg nastepujgcych
po sobie wahan, ktorych amplitudy zalezg od sity, z jaka szarpano strune”.




Przyczyny kryzysu 1839 r.
w USA

Spadek cen baweiny

THRE pIEs,

Zatamanie sie systemu finansowego
[upadek Bank of the United States w wyniku spekulacji bawetng,
dtugi zabezpieczone przysztymi wptywami ze sprzedazy bawetny
staty sie niesptacalne, upadali posrednicy, aktywa bankow stracity
ptynnos¢, depozytariusze stracili zaufanie do bankdw,

zaczeto sie wycofywanie pieniedzy]

Kryzys finansow publicznych

[wysokie koszty obstugi kredytow zaciggnietych na budowe kanatow,
drog, zaktadanie bankow stanowych; wzrost oprocentowania kredytow
udzielanych przez Bank of England]

Zrodio: Wallis J.: What caused the crisis of 18397 NBER historical paper 133, April 2001.



Szok pieniezny w czasie wielkiej depresji (USA)

Rok Stopa Realny PNB | Zakupy Nominalna Stopa Zmiany
bezrobocia |(w mild USD| rzadowe stopa inflacji podazy
(w %) 21958 r.) |(wmld USD| procentowa | (w %) | pienigdza
z 1958 r.) (w %) (M1)
1929 3,2 203,6 22,0 5,9 - +1,0
1930 8,9 183,5 24,3 3,6 - 2,6 -6,9
1931 16,3 169,5 25,4 2,6 - 10,1 -10,9
1932 24,1 144,2 24,2 2,7 -9,3 -4,7
1933 25,2 141,5 23,3 1,7 -2,2 -2,9
1934 22,0 154,3 26,6 1,0 7,4 +10,0
1935 20,3 169,5 27,0 0,8 0,9 +18,2
1936 17,0 193,2 31,8 0,8 0,2 +13,9
1937 14,3 203,2 30,8 0,9 4,2 +4,7

Zrédto: Historical Statistics of the United States.. Colonial Times to 1970. Part I and II. U.S. Department of Commerce.
Bureau of Census. 1975, Washington, D.C.
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Koniunktura gospodarcza — swiat i Chiny
Tempo wzrostu PKB (w % rocznie)

Zrédto: World Bank.
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i World (2009)
2009
Country 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
China 8,5 8,3 9,1 10,0 10,1 11,4 12,7 14,2 9,7 9,4 10,6 9,5 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9
World 4,4 1,9 2,2 2,9 4,4 3,8 4,3 4,2 1,8 -1,7 4,4 3,2 2,5 2,7 2,8 2,9 2,6 3,2




Stopa wzrostu gospodarczego w wybranych krajach

Kraj 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Australia 3,8 3,7 1,9 2,1 2,5 3,9 2,6 2,6 2,4 2,8 2,0
Brazylia 6,1 51 -0,1 7,5 4,0 1,9 3,0 05| -3,5| -3,5 1,0
Kanada 2,1 1,0/ -2,9 3,1 3,1 1,7 2,5 2,9 1,0 1,4 3,0
Szwajcaria 4,1 2,2 -2,2 3,0 1,7 1,0 1,9 2,4 1,2 1,4 1,1
Chiny 14,2 9,7 94| 10,6 9,5 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9
Czechy 5,6 2,7| -4,8 2,3 1,8/ -0,8| -0,5 2,7 5,3 2,6 4,3
Niemcy 3,3 1,1 -5,6 4,1 3,7 0,5 0,5 1,9 1,7 1,9 2,2
Hiszpania 3,8 1,1 -3,6 00| -10| -2,9 -1,7 1,4 3,4 3,3 3,1
Francja 2,4 0,2 -2,9 2,0 2,1 0,2 0,6 0,9 1,1 1,2 1,8
Wielka Brytania 24| -05| -4,2 1,7 1,5 1,5 2,1 3,1 2,3 1,9 1,8
Grecja 33| -0,3 43| -55| -9,1 -7,3 -3,2 0,7| -0,3 -0,2 1,4
Wegry 0,4 09| -6,6 0,7 1,7| -1,6 2,1 4,2 3,4 2,2 4,0
Indie 9,8 3,9 8,5/ 10,3 6,6 5,5 6,4 7,4 8,2 7,1 6,6
Wiochy 15| -1,1 -5,5 1,7 06| -2,8 -1,7 0,1 1,0 0,9 1,5
Japonia 1,7 -1,1 -5,4 42| -0,1 1,5 2,0 0,4 1,4 0,9 1,7
Holandia 3,7 1,7| -3,8 1,4 1,7 -1,1 -0,2 1,4 2,3 2,2 3,2
Norwegia 3,0 0,5 -1,7 0,7 1,0 2,7 1,0 2,0 2,0 1,1 1,9
Polska 7,0 4,2 2,8 3,6 5,0 1,6 1,4 3,3 3,8 2,9 4,6
Katar 18,0 17,7| 12,0 196| 13,4 4,7 4,4 4,0 3,6 2,2 1,6
Rosja 8,5 5,2 -7,8 4,5 5,3 3,7 1,8 07| -2,8| -0,2 1,5
Szwecja 3,4 -0,6 -5,2 6,0 2,7 -0,3 1,2 2,6 4,5 3,2 2,3
Turcja 5,0 0,8 -4,7 85| 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4
USA 1,8 -0,3 -2,8 2,5 1,6 2,2 1,7 2,6 2,9 1,5 2,3

Zrodto: World Bank.




Koniunktura gospodarcza - USA i Wielka Brytania

Tempo wzrostu PKB (w % rocznie)

Zrédto: World Bank.
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LINITED 5TATES

LNITED KINGDOM

2001
Country 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
United States 4,1 1,0 1,8 2,8 3,8 33 2,7 1,8 -0,3 -2,8 2,7 1,6 2,2 1,8 2,5 2,9 1,6 2,2
United Kingdom 3,7 2,5 2,5 3,3 24 3,1 2,5 24| -0,5 -4,2 2,2 1,6 1,4 2,0 2,9 2,3 1,8 1,8




Koniunktura gospodarcza - Polska i Niemcy
Tempo wzrostu PKB (w % rocznie)
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Zrédto: World Bank.

2003

\!\J 2009

Country 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Poland 4,6 1,2 2,0 3,6 51 3,5 6,2 7,0 4,2 2,8 3,6 50 1,6 1,4 3,3 3,8 3,1 4,8

Germany 3,0 1,7 0,0{ -0,7 1,2 0,7 3,7 3,3 1,1 -5,6 4,1 3,7 0,5 0,5 2,2 1,7 2,2 2,2
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Koniunktura gospodarcza - Grecja i Hiszpania
Tempo wzrostu PKB (w % rocznie)
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Zrédto: World Bank.
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GREECE
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1974
Country 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Spain 53 4,0 2,9 3,2 3,2 3,7 4,2 3,8 1,1 -3,6 00| -10| -29| -1,7 1,4 3,6 3,2 3,0
Greece 3,9 4,1 3,9 58 51 0,6 57 33| -03| -43| -55| -91| -73| -3,2 07f -04| -02 1,5
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Per capita COz emissions
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Zrédto: Global Carbon Project, Maddison (2017)..



[ Szok naftowy /wzrost cen ropy/ \

Wzrost kosztow produkcii i

Wzrost kosztéw utrzymania w dystrybucji towardw i ustug
gospodarstwach domowych \ /
l , Wzrost inflacji
Gorsze wyniki finansowe
Spadek dochoddw realnych przedsiebiorstw
oraz realnych aktywow
\ Pogorszenie
0

gorszenie

czekiwan
’ produkdji i zatrudnienia
fekt hist

Zmniejszenie konsumpgcji
Recesja

Wzrost rynkowych \ \
l stop procentowych

Zmniejszenie inwestydji,




Cena baryiki ropy a recesje w USA
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Zrédto: www.macrotrends.net/1369/crude-oil-price-history-chart



Oil

Ceny ropy a inflacja w USA
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ROPA 70,91 USD/barytka 1,34% 0,94

2019-05-14 15:23:00 szukaj profilu Szukaj
ROPA
150,00 Kurs odniesienia: 26,38 (020510

125.00 Data poczatkowa: 2002-05-13

Data kofcowa: 2019-05-13
100,00

Zmiana; 165,24%
75,00

Zmiana; 43,59
50.00 finimum: 22,56 (021114
25,00 Maksimum: 147,50 (0z-07-11)
6.00 Sredni: 70,52

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 20138



Produkcja ropy naftowej, 2008-2017

Thousand barrels daily 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017
Total World 83067 81284 83325 84027 86229 86570 88721 91547 92023 92649 100%
us 6784\ 7263| 7549 7859| 8904| 10071 11768| 12750| 12366| 13057 | 14,1%
Saudi Arabia 10663| 9663| 10075| 11144| 11635| 11393| 11505 11994| 12402| 11951| 12,9%
Russian Federation 9969| 10157| 10383| 10538| 10660 10809| 10860 11009| 11269| 11257| 12,2%
Iran 4421 4292 4430 4472 3820] 3617 3724| 3862 4602| 4982 5,4%
Canada 3207 3202| 3332 3515 3740f 4000 4271, 4389 4470, 4831 5,2%
Iraq 2428 2446| 2469 2773| 3079 3103| 3239, 3986| 4423 4520| 4,9%
United Arab Emirates 3113 2783 2915 3285| 3430 3543| 3599, 3873| 4020, 3935| 4,2%
China 3814, 3805| 4077 4074 4155 4216 4246, 4309| 3999, 3846 4,2%
Kuwait 2784 2499| 2560 2913| 3169 3129| 3101, 3065 3145, 3025| 3,3%
Brazil 1897 2029 2137 2179 2145| 2110 2341 2525| 2608| 2734| 3,0%
Mexico 3165\ 2978| 2959| 2940 2911 2875| 2784 2587| 2456, 2224 2,4%
Venezuela 3228 3038| 2842 2755| 2704 2680 2692, 2631 2387, 2110| 2,3%
Nigeria 2174 2212 2534 2463| 2413 2280 2278 2204| 1903 1988| 2,1%
Norway 2466 2349| 2137 2039| 1917, 1838 1889 1946 1995/ 1969 2,1%
Qatar 1438| 1421 1638 1834 1939| 2002 1985| 1958| 1970| 1916| 2,1%
Kazakhstan 1485| 1609 1676| 1684 1664| 1737 1710] 1695| 1655| 1835| 2,0%

Zrddto: BP Statistical Review of World Energy, 2018.



Eksport krajow OPEC (w min USD)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Algeria 61971 77671 77 107 69 649 64 659 38 549 33 398 39 312
Angola 50 585 67 310 710983 68 247 59170 33 181 25935 34 471
Ecuador 19 402 24672 26 522 27 244 28 536 21 107 19 407 21559
Equatorial Guinea 10 000 13 500 15 500 15 393 14 364 7068 5 680 5659
Gabon 6942 10 053 10 331 8 950 9158 5607 4519 5477
IR Iran 118 843 149568| 144497 125650| 100541 76 185 93 868 110764
Irag 52 483 83 226 94 392 93 066 88 112 57 577 47 642 63 314
Kuwait 66533 102704 114515 123 389 111455 61 579 53 489 55 338
Libya 48 935 19 060 61 026 46 018 20 826 11 392 9 446 18 379
Nigeria 80 579 99 878 96 905 97 818| 104 803 52 525 37 301 46 680
Qatar 77762 121504 142485 144115 139845 92 038 72199 84 906
Saudi Arabia 251143 364699 388370 3/7/5901| 342457 203537 183608 231485
United Arab Emirates 213539 302037 359727 371173 343017 300436| 294991 313504
Venezuela 66 887 93 747 97 877 88 753 747141 37253 27 414 32075
OPEC 1125614(1529629|1700347|1655 36?1501 657| 998 033) 908 896| 1062 923

_J

Zrédto: OPEC.




Produkcja gazu ziemnego, 2008-2017

Billion cubic metres 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017
Total World 3045 29538 3169 3269 3337 3376 3447 3519 3550 3680 100%
us 546,1| 557,6| 575,2| 617,4| 649,1| 6557 704,7| 740,3| 729,3| 734,5| 20,0%
Russian Federation 611,5| 536,2| 598,4| 616,8| 601,9| 614,5| 591,2| 584,4| 589,3| 635,6| 17,3%
Iran 128,9| 141,6| 150,1| 1575/ 163,7| 164,3| 183,1| 191,4| 203,2| 223,9| 6,1%
Canada 166,5| 1550/ 149,6/ 151,1| 150,3| 151,9| 159,1| 160,9| 171,6| 176,3| 4,8%
Qatar 79,7| 92,4| 123,9| 150,4| 162,5| 167,7| 169,1| 1752| 1770 1757 4,8%
China 80,9/ 859| 96,5 106,2| 111,5| 121,8| 131,2| 1357| 137,9| 149,2| 4,1%
Norway 99,4| 103,6| 106,4| 100,5| 113,9| 1079 108,0| 116,2| 1158 123,2| 3,3%
Australia 41,7| 46,7 540 557 595/ 61,8 666 76,00 964 113,5 3,1%
Saudi Arabia 76,4 745 833 876/ 944 950 973| 99,2| 1053| 111,4| 3,0%
Algeria 82,6| 76,6/ 774 796 784l 793| 80,2 81,4 91,4 91,2 2,5%
Malaysia 69,2| 669 676/ 670/ 693| 729 7200 739| 756 784 2,1%
Indonesia 748| 78,0/ 870 82,7 783 776| 764 762 70,7 68,0 1,8%
Turkmenistan 69,1| 38,0 44,3 623| 651 652 702 728 669 620 1,7%
United Arab Emirates 49,0/ 476| 50,0 51,0 529/ 532 529/ 587 596 604 @1,6%
Uzbekistan 60,4 581| 56,9 539 539/ 539 542| 546/ 53,1 53,4 1,5%

Zrddto: BP Statistical Review of World Energy, 2018.



Konsumpcja energii pierwotnej na swiecie
wg zrodetl (w mld toe) i emisja CO: (w Gt CO:)
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*Renewables includes wind, solar, geothermal, biomass, and biofuels.

Oil

Natural Gas

Coal

Nuclear energy

Hydro electric

Renewables

Total

34,2%

23,4%

27,6%

4,4%

6,8%

3,6%

100,0%

Zrédto: BP Energy Outlook 2019.




EUR per kWb

Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw
domowych, 2018 (EUR per kWh)

Zrodto: ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained




Ceny energii elektrycznej 2016-2018 (EUR per kWh)

Households (*)

Non-households (%)

2016351 2017351 2018351 2016351 2017351 2018351
EU-28 02052 0,2041 0,20449 0,1159 0,1140 01142
Euro area 0,2184 0,2196 02187 01219 01208 0,1193
Belgium 02544 027949 02733 01115 01127 0,1085
Bulgaria 0,0956 0,0855 0,0979 01002 0,0763 0,0810
Czechia 01420 0,1438 01573 0,0730 00688 0,0733
Denmark 03088 0,3049 03126 00943 00845 0,0807
Germany 02969 0,3043 0,2950 0,1505 0,1519 0,1499
Estonia 01208 01207 01348 00878 00870 0,0865
Ireland 0,2320 0,2205 0,2369 01327 01237 01321
Greece 01716 0,1936 01866 01173 01073 01028
Spain 02185 0,2296 0,2383 0,1105 01061 01089
France 01685 01690 01754 0,0962 00992 0,082
Croatia 01311 0,1196 01311 0,0803 00874 0,0094
[taly 02342 02132 02067 0,1526 01477 01423
Cyprus 015827 01863 0,1893 01048 01414 0,1405
Latvia 01628 0,1586 01531 0,1165 0,11749 01039
Lithuania 01231 01116 01097 0,0840 00837 0,0838
Luxembourg 0,1698 01615 01671 0,0873 0,0780 0,0833
Hungary 01114 01125 01123 0,0805 0,0740p 0,0840
Malta 01257 0,1328 0,1285 01422 0,1353 01347
Metherlands 01620 01562 01706 0,0857 00822 0,0863
Austria 0,2034 0,1850 0,1966 01026 0,0930 0,0997
Poland 01332 0,1457 01410 0,0808 0,0877 00876
Portugal 0,2350 0,2284 02246 0,1125 01145 01123
Romania 01260 0,1195 01333 0,0760 0,0769 0,083
Slovenia 01618 01609 01613 0,0847 00724 0,0860
Slovakia 01423 0,1435 01566 01092 0,1143 0, 1166
Finland 0,1541 0,1581 01612 0,0685 00667 0,0681
Sweden 0,1894 0,1936 01917 0,0616 0,0643 00634
United Kingdom 01951 01766 018349 01377 01268 01344

Zrodto: ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained



Szok pieniezny
/wzrost stop %, spadek akcji kredytowej/

Wzrost kosztéw obstugi
kredytow dla
gospodarstw domowych

Pogorszenie
oczekiwan
gospodarstw
domowych

Trudniejszy dostep
do kredytéw dla
gospodarstw domowych

Zmniejszenie konsumpgji

Wzrost kosztéw obstugi
kredytow dla
przedsiebiorstw

Pogorszenie
oczekiwan
przedsiebiorstw

Trudniejszy dostep
do kredytow
dla przedsiebiorstw

Zmniejszenie inwestycji,
produkcji i zatrudnienia




Podaz pienigdza a cykle koniunkturalne w USA

Okresy recesji w USA

Money
Growth Rate
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Spadek wskaznika wzrostu podazy pienigdza
poprzedza kazdg recesje.



Wirusy w systemie finansowym

= Zniesienie barier miedzy bankowoscig komercyjna
i inwestycyjng (Gramm-Leach-Bliley Act,1999)

= Koncentracja kapitatu (fo big to 1ail)

= Asymetria informacji

= \WWynagrodzenie menedzerow zalezne od wzrostu cen akcji
= Brak odpowiedzialnosci za ryzykowne decyzje

= Brak nadzoru

= Nadmierna akcja kredytowa w segmencie subprime



Recesja 2008-2009

Boom kredytowy
L AN,

N

Spowolnienie 2001

Stopy procentowe w USA, 1999-2009
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Promocja kredytow hipotecznych w USA

$510,000 Mortgage
for Under $1,698/Month
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Odsetek kredytow subprime na amerykanskim

rynku nieruchomosci w latach 1999-2006
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Zrédto: Inside Mortgage Finance, Inside Mortgage Finance Publications, Bethesda 2009.
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Rynek kredytow hipotecznych w USA

Kredyty hipoteczne

Wskaznik Prime Subprime

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Nieuiszczenie
naleznosci w ciagu 243 | 239 | 433 | 4,93 | 11,19 | 16,22 | 23,79 | 25,48
pierwszych 12
miesiecy (%)
Nieuiszczenie
naleznosci w ciggu 511 | 4,91 | 1051 | 6,4 | 23,35 | 31,72 | 43,75 | 32,15
pierwszych 21
miesiecy (%)
LTV (%) 7592 | 7489 | 75,99 | 77,75 | 79,63 | 80,69 | 80,40 | 80,56
xvrfl\'jlazn'k marzydia | 530 | 240 | 290 | 270 |/5.20 | 540 | 5,50 %
Procent pozyczek —
zawierajgcych:
a) ARM 26,45 | 26,04 | 23,16 1293 | 73,31 | 69,49 | 61,78 | 38,92
b) Karg za splate 1 5 57 | 987 | 10,91 | 556 | 70,98 | 7542 | 73,70 | 48,52
zobowigzania "z gory

Zrodto: Amromin G., Paulson A.L., Comparing patterns of default among prime and subprime mortgages, 2009




Kredyty subprime
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Ceny nieruchomosci w USA, 2000-2009

S&P/Case-Shiller Home Price Indices
January 2000 - April 2009, Source: Standard and Poor's
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Foreclosures w USA
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Wskazniki koniunktury, USA 2001-2008

Wskaznik 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007
Wzrost gospodarczy 1,1 1,8 2,5 3,6 3,1 2,7 1,9
Stopa bezrobocia 4,8 5,9 6,1 5,6 51 4,7 4,7
Stopa zatrudnienia 73,1 71,9 71,2 71,2 71,5 72,0 71,8
Inwestycje 28| 79 14| 62| 67| 80| 65
niemieszkaniowe
Inwestycje w
budownictwie 0,6 5,3 8,2 9,8 6,2 -7,3 | -18,7
mieszkaniowym
Inflacja 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4 3,2 2,9
Saldo finansow
oublicznych / PKB -0,6 -4,0 -5,0 -4,4 -3,3 -2,2 -2,9
Dtug publiczny / PKB 54,4 56,8 60,2 61,2 61,4 60,8 66,3

Zrodto: OECD.




Wskazniki koniunktury, USA 2009-2013

Wskaznik 2008 2009 2010 2011 2012
Wozrost gospodarczy -0,3 -2,8 2,5 1,8 2,8
Stopa bezrobocia 5,8 9,4 9,8 9,1 8,1
Stopa zatrudnienia 70,9 67,6 66,7 66,6 67,1
Inwestycje niemieszkaniowe -0,8 -18,1 0,7 8,6 8,0
nwesty ‘r:]jii\xl"y:q“dowmd""ie 239 224 3,7 1,4 12,1
Inflacja 3,8 -0,3 1,6 3,1 2,1
?ilgo finanséw publicznych / 6,6 72 128 122 10,7
Dtug publiczny / PKB 75,3 85,8 94,6 98,8 102,1

Zrodto: OECD.




Wskazniki koniunktury, Irlandia 2003-2006 l l

Wskaznik 2003 2004 2005 2006
Wzrost gospodarczy 4,4 4,6 6,0 5,3
Stopa bezrobocia 4,5 4,5 4,3 4,4
Stopa zatrudnienia 64,9 65,4 67,5 68,5
Stopa wzrostu inwestycji 5,2 10,6 14,6 3,9
22:5& ﬁiiv‘yyﬁq“dowmd"vie 18,1 11,2 15,8 3,1
Inflacja 3,5 2,2 2,4 3,9
I§EI§I0 finansow publicznych / 0.4 1 4 16 29
Dtug publiczny / PKB 34,1 32,8 32,6 29,2

Zrodto: OECD.




Kryzys bankowy w Irlandii

W latach 2004-2008 zagraniczne zadtuzenie irlandzkich bankow
wzrosto z 15 do 110 mld euro. Pienigdze byty przeznaczone na
finansowanie inwestycji w nieruchomosci. Ze wzgledu na spadek
sprzedazy nieruchomosci oraz spadek ich cen w bankach pojawity sie
problemy z ptynnoscia, siegajace 4 mld euro.

Rzad Irlandii zdecydowat sie na ratowanie systemu bankowego za
pomocg publicznych pieniedzy; dokapitalizowano m.in. trzy najwieksze
banki: Allied Irish Bank (AIB), Bank of Ireland oraz Anglo Irish Bank.

W 2010 r. pomoc rzgdowa dla sektora bankowego siegneta 32% PKB.



Wskazniki koniunktury, Irlandia 2007-2012 I I

Wskaznik 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wzrost gospodarczy 5,4 -2,1 -5,5 -0,8 1,4 0,9
Stopa bezrobocia 4,9 5,9 12,5 14,1 14,9 15,3
Stopa zatrudnienia 69,2 67,9 62,2 60,0 59,2 58,8
>topa wzrostu 24| 96| -206| -179| 31| 43
Inwestycji
Inwestycje _— —
w budownictwie ( -11,2 -15,9 -37,6 -34,0 -10,3 -15,2 '?
mieszkaniowym — |
Inflacja 2,9 3,1 -1,7 -1,6 1,2 1,9
Saldo finansow
sublicznych / PKB 0,1 -7,4 -13,9 -30,8 -13,3 -7,5
Dtug publiczny / PKB 28,6 49,7 70,5 98,0 112,2| 123,3

Zrodto: OECD.



Wskazniki koniunktury, Irlandia 2013-2017 l I

Wskaznik 2013 2014 2015 2016 2017
Wzrost gospodarczy 1,6 8,3 25,6 51 7,8
Stopa bezrobocia 13,0 11,3 9,4 7,9 6,2
Stopa zatrudnienia 61,7 63,1 64,7 66,5 67,7
Wzrost inwestycji -4,0 18,2 28,2 60,8 -22,3
Inflacja 0,5 0,2 -0,3 0,0
ﬁﬂﬁﬁi'nnfcrﬁs%m 61 37 19 0.7
Dtug publiczny / PKB 119,5 105,3 78,7 75,4

Zrédto: OECD, World Bank i Tradingeconomics.




Royal Bank of Scotland — CEO Fred Goodwin,
2001-2008

Zarobit 20 mlin funtow i w wieku 50 lat,
odszedt na emeryture (w wysokosci
650 tys. funtow rocznie).

Aktywa RBS w 2008 r. 3,8 bin USD
— nr 1 na Swiecie.

Straty Royal Bank of Scotland Group za rok 2008 szacowane byty na
41 mld USD; ubezpieczenie toksycznych aktywow opiewato na tgczng
sume 200 mld funtow. RBS przeznaczyt prawie 1,8 mid funtow

(z pomocy rzgdowej) na premie dla personelu departamentu inwestycji.



Wskazniki koniunktury, Wielka Brytania NP
Wskaznik 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007

Wzrost gospodarczy 2,2 2,3 3,9 3,2 3,2 2,8 3,4
Stopa bezrobocia 4,8 51 4,9 4,7 4,7 5,5 5,4
Stopa zatrudnienia 72,5 72,3 72,6 72,7 72,7 72,6 72,4
Inwestycje i i i i
niemieszkaniowe 0,4 0,5 2,6 0,3 18,5 4,3 11,5
Inwestycje w
budownictwie 5,9 8,9 1,6 12,5 -2,1 6,2 3,8
mieszkaniowym
Inflacja 1,2 1,3 1,4 1,3 2,0 2,3 2,3
Saldo finansow
sublicznych / PKB 0,6 -2,0 -3,7 -3,6 -3,3 -2,7 -2,8
Dtug publiczny / PKB 40,4 40,8 41,5 43,8 46,4 46,0 40,4

Zrodto: OECD.




Wskazniki koniunktury, Wielka Brytania

2008-2013

Wskaznik 2008 2009 2010
Wozrost gospodarczy -0,8 -5,2 1,7 1,1 0,3
Stopa bezrobocia 5,4 7,8 7,8 7,9 7,9
Stopa zatrudnienia 72,7 70,6 70,3 70,4 70,9

Inwestycje niemieszkaniowe -18,9 2,6 6,7 8,0

-1,1
Inwestycje w budownictwie / 214 ? 6.4 11.6 -2.9
mieszkaniowym / ' ' : :

Inflacja 3,6 2,2 3,3 4,5 2,8
I§EI|§I0 finansow publicznych / 5.1 112 -10,0 7.9 6,3

Dhug publiczny / PKB 57,3 72,1 81,7 97,1 101,6

Zrodto: OECD.




