Wyktad:

"INFORMATION MATTERS”

— INFORMACJA JAKO

CZYNNIK PRODUKCIT



Postrzeganie informacji jako
kluczowego czynnika produkcji

Opinie dotyczace

informacii rvakowvch zdec. | raczej | anitak | raczej | zdec.
nry y tak tak | aninie| nie nie
"Informacja moze byc traktowana jako
czynnik produkcji (podobnie jak praca, 52% 38% 7% 3% 0%
Kapitat i ziemia)”
Informacja rynkowa jestjedinymz - | seor | 3300 | gop | 3% | 1%
gfownych czynnikow sukcesu firmy
"Dzieki informacjom rynkowym mozna
znacznie zmniejszyc ryzyko podjecia 62% 28% 3% 5% 2%

nietrafnych decyzji”

Zrédto: Szczepaniec, 1998.




Asymetria informacji

Asymetria informacji — fakt, iz rdzne osoby dysponujg roznymi
wiadomosciami.

Asymetria informacji jest nie do unikniecia, jej rozmiary i konsekwencje
zalezg od struktury rynku.

Niedoskonatosc informacji jest w gospodarce zjawiskiem powszechnym.

Rynki, na ktorych informacja nie jest doskonata, nie sg efektywne.

Zrédto: 1.Stiglitz, Informacja i zmiana paradygmatu w ekonomii, 2004.




William Vickrey James Mirrlees
(1914 - 1996) (ur. 1936)

Nagroda Nobla (1996)
"for their fundamental contributions to the economic theory of
incentives under asymmetric information”



Joseph Stiglitz George Akerlof Michael Spence
(ur. 1943) (ur. 1940) (ur. 1943)

Nagroda Nobla (2001)

"for analyses of markets with asymmetric information”



Asymetria informacji
- rynek samochodow uzywanych

INFORMACJE @) SPRZEDAJACY

CENY TRANSAKCYINE Srednie i niskie
LICZBA TRANSAKCII niezbyt wysoka
EFEKTYWNOSC RYNKU ograniczona
j> WIELE OSOB NIEZADOWOLONYCH;
NABYWCOW ZNAJDUJA GORSZE PRODUKTY



Asymetria informacji
- rynek ubezpieczen na zycie

UBEZPIECZONY

INFORMACIE UBEZPIECZYCIEL

CENY UBEZPIECZEN rosna

LICZBA TRANSAKCII maleje

EFEKTYWNOSC RYNKU mata

jl> Z UBEZPIECZEN REZYGNUJA OSOBY NAJZDROWSZE;
FIRMY UBEZPIECZENIOWE ZACZYNAJA PONOQOSIC STRATY




Wartosc¢ rynku kredytow dla przedsiebiorstw

Okres Kredyty dla Kredyty dla

duzych firm

(w mid PLN) (w mid PLN)
2010-01 95 989 126 423
2012-01 107 682 156 638
2013-01 107 750 165 228
2014-01 116 787 165 862
2015-01 127 299 175 148
2016-01 149 669 189 220
2017-01 153 551 193 956
2017-12 159 282 206 547

Zrédto: NBP.




Wysokosc¢ oprocentowania nowych kredytow

Okres Kredyty o Kredyty o Kredyty dla

wartosci do 1 | wartosci powyzej | przedsiebiorcow

min PLN 4 min PLN indywidualnych
VIII 2010 6,4% 6,3% 8,1%
VIII 2011 6,7% 6,8% 8,7%
VIII 2012 7,0% 6,5% 9,3%
VIII 2013 4,5% 4,6% 7,0%
I2018 3,2% 3,8% 5,4%

Zrodto: NBP.




Kredyty z utratg wartosci — MSP oraz firmy duze

Okres Kredyty z % o0gotu Kredyty z % ogotu
utrata kredytow utrata kredytow
wartosci dla wartosci dla
duzych firm sektora MSP
(w mid PLN) (w mid PLN)
VIII 2009 /7,9 7,9% 13,9 10,9%
VIII 2010 9,0 9,4% 17,8 14,1%
VIII 2011 8,0 7,9% 18,6 13,0%
VIII 2012 10,1 9,3% 20,3 12,2%
VIII 2013 10,8 9,4% 22,0 13,2%
XII 2017 9,3 5,8% 20,6 10,0%

Zrodto: NBP.




Asymetria informacji
- rynek kredytow dla przedsiebiorstw

INFORMACIE KREDYTOBIORCA
CENY KREDYTOW rosna

LICZBA TRANSAKCII maleje

EFEKTYWNOSC RYNKU mata

‘ Z kredytow rezygnuja firmy w najlepszej kondycji finansowej
(wystepuje selekcja negatywna); banki zaczynajg ponosic straty




Teoria optymalnego gromadzenia
~Kosztownych informacji”

W zdobycie informacji bedzie sie wiecej inwestowac wtedy, gdy bedzie
chodzito o decyzje wazniejszg, mniej natomiast gdy decyzja bedzie mniegj
wazna (np. zakup domu lub zawarcie zwigzku matzenskiego w porownaniu
z zakupem tapczanu czy butki).

Informacja jest czesto niepetna, bo jej zdobycie kosztuje.

Gary Becker




Korzysci osob posiadajacych dostep do informacji

Posiadanie informacji moze miec skutki redystrybucyjne: zyski tych,
ktorzy dysponujg informacjg, moga byc¢ osiggane kosztem pozostatych.

Zrédto: 1.Stiglitz, Informacja i zmiana paradygmatu w ekonomii, 2004.



Przestepczosc¢ na rynku kapitatowym

- sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych
wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny
instrumentu finansowego, powodujgcych nienaturalne lub sztuczne ustalenie
ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych;

- rozpowszechnianie za posrednictwem Srodkow masowego przekazu
nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktore wprowadzajg lub moga
wprowadzac w btad w zakresie instrumentdw finansowych;

- ujawnienie lub wykorzystanie informacji poufnej przez osoby posiadajgce
informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem

do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu;

- podawanie przez osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie
emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych nieprawdziwych lub
zatajanie prawdziwych danych w istotny sposob wptywajacych na tresc¢
informacji.



Petrolinvest

W dniu publikacji prospektu Petrolinvestu Ryszard Krauze kontrolowat
bezposrednio i posrednio prawie 77,3 proc. kapitatu spotki. Po emisji akcji
serii B nadal byt najwiekszym udziatowcem firmy (70,3%).

Prawa do akcji pierwszej poszukiwawczej spotki na naszym rynku znalazty
sie w obrocie 16 lipca 2007 r. — To byt jeden z najbardziej udanych
debiutéw na GPW — wspomina dzis Pawet Gricuk, prezes Petrolinvestu.

W trakcie pierwszej sesji za papiery ptacono nawet 620 zt, co oznaczato
az 173-proc. wzrost kursu (w stosunku do ceny emisyjnej). Na koniec
dnia kapitalizacja firmy wyniosta prawie 3,5 mid zt, czyli ponad potowe
owczesnej wartosci grupy Lotos. Kilka dni pozniej PDA (prawa do akcji)
Petrolinvestu osiggnety najwyzszg cene w historii — 842 zt (wzrost o
ponad 270% w stosunku do ceny z oferty publicznej).



Petrolinvest
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majatku "Petrola” nie uzyska sie wiekszej sumy niz koszty wspomnianej egzekucji.



Straty roczne Petrolinvestu w min PLN)

2007 2008
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Zrédto: monety.pl.

-103,3

2013

-244.3

2014

2015

-240,9

-289,7



Kary KNF, Petrolinvest

- Mamy wszelkie przestanki, by twierdzi¢, ze trafilismy
na duze ztoze ropy i gazu. Znajdujemy sie juz na
gtebokosci 5030 m [do docelowej gtebokosci zostato
jeszcze okoto 100 m]. (...) Wielkos¢ zasobdw, ktore
mozemy wydobyc¢, szacujemy na okoto 100 min barytek
powiedziat wtorkowemu "Pulsowi Biznesu" prezes
Petrolinvestu Bertrand Le Guern. Przy obecnych cenach
ropy, ktore siegajg 100 dol. za barytke, oznaczatoby to,
ze spotka ma ztoze warte 10 mlid dol.

- Kurs w gore o 89% w ciggu jednego dnia (1.02.2011).

- Wynagrodzenie w 2011 r. 968 000 PLN.

Osoba fizyczna Maruszenie obowigzkdw informacyjnych przez spotke publiczna, w czasie petnienia przez nich
; ) unkcji w zarzadzie. 80 000 =t 20.12.2012
301, (byly prezes zarzadu Petrolinvest SA) Kara jest konsekwencjg kary pieniezne] nalozone] przez KNF na spétke Petrolinvest SA w dniu
17 lipca 2012 .
Osoba fizyczna Maruszenie obowiazkow informacyjnych przez spotke publiczng, w czasie petnienia przez nich
: : unkcji w zarzadzie.
300.|(bly wiceprezes zarzadu Petrolinvest | - a jest konsekwencia kary pienigznej nalozonej przez KNF na spolke Petrolinvest SA w dniu| 65000 zI 20.12.2012
SA) ] 13 Kary pienigznej ] P poikg
17 lipca 2012 .
Mieprawidiowe wykonanie obowigzkéw informacyjnych emitentow polegajace na nienalezytym
276 |Petrolinvest SA sporzadzeniu raportdow biezacych nr 40/2009 z dnia 30 kwietnia 2009 r. oraz nr 20/2010 z dnia

18 marca 2010 r., w ktorych spotka poinformowata o zawarciu uméw z zagranicznymi 400 000 21 ‘ 17.07.2012 ‘

inwestorami, majacymi zapewnit spotce finansowanie w drodze subskrypcji jej akcji.



Spoteczenstwo informacyjne — definicje

~Spoteczenstwo informacyjne - [ang. information society] - nowy
system spoteczenstwa ksztattujacy sie w krajach o wysokim stopniu
rozwoju technologicznego, gdzie zarzadzanie informacja, jej jakosc,
szybkosc przeptywu sa zasadniczymi czynnikami konkurencyjnosci
Zarowno

w przemysle, jak i w ustugach, a stopien rozwoju wymaga stosowania
nowych technik gromadzenia, przetwarzania, przekazywania i uzytkowania
informacji."

e-Polska - Strategia rozwoju spoteczenstwa informacyjnego w Polsce na lata 2001-2006, Ministerstwo tgcznosci, 2001

"Termin spoteczenstwo informacyjne jest uzywany do okreslenia
spoteczenstwa, w ktorym jednostki - jako konsumenci, czy tez pracownicy -

intensywnie wykorzystujg informacje."
Kubicek 1999



Spoleczenstwo informacyjne - podstawy

U podstaw spoteczenstwa informacyjnego lezg dwa kolejne przetomowe
wynalazki techniczne: komputery i telekomunikacja.

Ich rola jest podobna do tej, jakg odegraty: maszyna parowa i
elektrycznos¢ w rewolucji przemystowej.

Zrédto: W. Cellary, w opracowaniu: Polska w drodze do globalnego spoteczeristwa informacyjnego, 2002




Przedsiebiorstwa wykorzystujace komputery
w krajach UE w 2015 r.

Finlandia Finland
Holandia Netherlands
Litwa Lithuania
Szwecja Sweden
Belgia Belgium
Luksemburg Luxembourg
Dania Denmark
Francja France
Austria Austria
Portugalia Portugal
Hiszpania Spain
Niemcy Germany
Stowenia Slovenia
Witochy [taly

totwa Latvia

Czechy Czech Republic
Stowacja Slovakia
Malta Malta

Irlandia [freland
EU-28 EU-28

Estonia Estonia

W. Brytania United Kingdom
Cypr Cyprus

Rumunia Remania
Polska Poland
Butgaria Bulgaria
Wegry Hungary
Chorwacja Croatia

Grecja Greece
Rumunia Romania

Zrédto: GUS, Spoteczenstwo informacyjne
w Polsce. Wyniki badan statystycznych
z lat 2012-2016

-

100 %



Przedsiebiorstwa posiadajace dostep do internetu
w krajach UE w 2015 r.

Dania Denmark
Finlandia Finland
Holandia Netherlands
Litwa Lithuania
Luksemburg Luxembourg
Austria Austrig
Belgia Belgium
Francja France
Stowenia Slovenia
Czechy Czech Republic
Hiszpania Spain
Niemcy Germany
Portugalia Portugal
Szwecja Sweden
Wiochy Italy

Estonia Estonia
EU-28 EU-28

Irlandia Ireland
totwa Latvig

Malta Malta
Stowacja Slovakia

W. Brytania United Kingdom
Cypr Cyprus

Polska Poland
Butgaria Bulgariag
Chorwacja Croatia
Wegry Hungary
Rumunia Romania
Grecja Greece

Zrédto: GUS, Spoteczenstwo
informacyjne w Polsce.
Wyniki badan statystycznych
z lat 2012-2016




Przedsiebiorstwa otrzymujgce zamowienia przez
sieci komputerowe w krajach UE w 2014 r.

Irlandia Ireland
Szwecja Sweden
Dania Denmark
Niemcy Germany
Belgia Belgium
Czechy Czech Republic
Holandia Netherlands
W. Brytania United Kingdom
Stowenia Slovenia
Francja France
Chorwacja Croatig
Portugalia Portugal
EU-28 EU-28
Finlandia Finland
Litwa Lithuania
Malta Moalta

Austria Austrig
Hiszpania Spain
Estonia Estonig
Stowacja Slovakia
Wegry Hungary
Polska Poland

Cypr Cyprus
Luksemburg Luxembourg
totwa Latvia
Wiochy Italy

Bufgaria Bulgarig
Rumunia Romania
Grecja Greece

Zrédio: GUS, Spoteczenistwo informacyjne
w Polsce. Wyniki badan statystycznych
z lat 2012-2016

30 35%



Luksemburg Luxembourg

Gospodarstwa
domowe
wyposazone
w komputery
w krajach
europejskich

Norwegia Norway
Dania Denmark
Holandia Netherlands
Finlandia Finland
Szwecja Sweden

W. Brytania United Kingdom
Estonia Estonia
Niemcy Germany
Belgia Belgium
Austria Austria
Francja France
Czechy Czech Republic
Stowacja Slovakia
Irlandia Ireland
UE-28 EU-28

Malta Malta

Wegry Hungary
totwa Latvia
Stowenia Slovenia
Litwa Lithuania

82% w 2017 .

Cypr Cyprus

Hiszpania Spain
Polska Poland
Portugalia Portugal

Chorwacja Croatia Zrédto: GUS, Spoteczenstwo informacyjne

w Polsce. Wyniki badan statystycznych
m2014 m2015 z lat 2012-2016

Grecja Greece
Whochy ftaly

Butgaria Bulgaria

Rumunia Romania

0 20 40 60 80 100%



Norwegia Norway
Luksemburg Luxembourg
Holandia WNetherlands
Dania Denmark

W. Brytania United Kingdom
Szwecja Sweden
Finlandia Finland
Niemcy Germany
Estonia Estonia
Irlandia ireland
Francja France
UE-28 EU-28

Austria Austria

Malta Malta

Belgia Belgium
Stowacja Slovakia
Hiszpania Spain
Czechy Czech Republic
Stowenia Slovenia
Chorwacja Croatia
Polska Poland
Wegry Hungary
totwa Latvia
Wtochy italy

Cypr Cyprus
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Litwa Lithuania
Grecja Greece

Butgaria Bulgaria

20

60

-

2014 W2015

a0 100%

Gospodarstwa
domowe z dostepem
do internetu
w domu w krajach
europejskich

78% w 2017 r.

Zrédto: GUS, Spoteczenstwo informacyjne
w Polsce. Wyniki badan statystycznych
z lat 2012-2016



2015*

Liczba uzytkownikow internetu, 2000-2015

2000

3.2 BILLION INTERNET USERS

400 MILLION INTERNET USERS

e

Developed countries

Developed countries

LDCs

Developing countries

LDCs

Developing countries

Source: ITU.

Note: * Estimates.

| Online | Offtine

ﬁ 100 million people

(rounded values)

Zrodto: ITU



Global ICT developments, 2001-2017*
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Mote: * Estimate
Source: ITU Waorld Telecommunication fICT Indicators database



ICT sector - definicja WPIIS

1.Produkcja

komputery, urzgdzenia biurowe

Swiattowody, okablowanie

urzadzenia do przekazu telefonicznego, telewizyjnego i radiowego
odbiorniki telewizyjne i radiowe

urzgdzenia pomiarowe, testujgce, nawigacyjne

urzgdzenia kontrolne stosowane w procesach produkcyjnych

2.Ustugi

ustugi telekomunikacyjne

ustugi komputerowe

leasing / wynajem urzadzen (w tym komputerow)
handel hurtowy urzadzeniami komputerowymi

i telekomunikacyjnymi

Working Party on Indicators for the Information Society



Sredni wzrost wydajnosci w USA, 1973-2003

Index 1992 =100
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Source; Bureau of Labor Statistics. Index on logarithmic scale

Zrédto: Digital Economy, 2003,
U.S. Department of Commerce.



Tempo wzrostu wartosci dodanej w sektorze ICT

Index 1995 = 100, compound annual growth rate in current exchange rates (%)

220 ICT services 6.0%
200
Services 4.8%
180 Total ICT 4.7%
Total business sector
160 4.2%
140 Manufacturing 2.5%
120 .
ICT manufacturing
100 1.0%
80
BD | | | | | | | | | | | |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Zrédio: OECD Information Technology Outlook 2010.



Wkiad sektora ICT w procesy
wzrostu gospodarczego, 1985-2006

Australia
Denmark
United Kingdom
Belgium
Japan
Finland
United States
Canada
Netherlands
Sweden
France
Germany

Ireland

0 0.1 0.2 0.3 04 0.5 0.6 0.7

average annual contribution in percentage points
- 19852006 1) - 2001=2006 & pe e

Zrodto: The Digital Economy 2008, Statistics Netherlands, 2009



Wkitad inwestycji sektora ICT oraz non-ICT
w procesy wzrostu gospodarczego, 2008-2013

B ICT investment 1 Hon-ICT investment

_IF‘eJrc:entnge points

12 L ]

1.0

0.8 —

06

Note: Data for Australia and Japan correspond to the period 2008-12. For Portugal, the peried corresponds to 2008-11.
Source: OECD, Productivity Database, February 2015.

Zrédto: OECD Digital Economy Outlook 2015.



Swiatowe wydatki na produkty i ustugi sektora ICT
(w mld USD, ceny biezace)

B Computer hardware [ 1 Computer software B Computer services [ Communications
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Zrédto: OECD Internet Economy Outlook 2012.



Wydatki na produkty i ustugi sektora ICT
w krajach OECD (w min USD, ceny biezace)

1200000
B Computer hardware [ Computer software [ Computer services [ Communications
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Zrédto: OECD Internet Economy Outlook 2012,



Firmy z sektora ICT, 2014-2015

Wartosc

Firma rynkowa Obroty Dochadd netto

(w mid USD) (w mid USD) (w mid USD)
Apple 724,8 (1 m.) $91317 182,8 39,5
Google 345,8 (4 m.) $809.9% 66,0 14,4
Microsoft 333,5(5m.) ¢7411 86,8 22,1
Samsung 214,0 (19 m.) 3720 188,5 21,1
Verizon 198,0 (22 m.) 1950 127,1 9,6
Oracle 188,4 (28 m.) *21898 38,3 11,0
Facebook 183,9 (29 m.) 553|9-‘—4 12,5 2,9

Amazon 769,0 mid USD (III. 2018) Zrodto: FT 500.
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Udziat sektora ICT w inwestycjach
(poza mieszkaniowymi)

B T equipment
& & & & ¢ ¢

Zrodto: OECD.

Bl Communication equipment

I Software




250 najwiekszych firmach ICT

Obroty i zatrudnienie

i

Bevenue Revenue Employment Employment Income Income
Industry 2000 2011 Eﬂg[] 2(331 R&D 2000 RaD 201 2000 2011
Communications equipment 152 261 235085 409 243 645 909 16 346 28 080 12045 16 553
Electronics & components 737 852 1144 637 2 618 862 4204 283 20445 45084 41 007 34 835
Internet 501 113 623 15186 122 901 521 10692 -1 672 17 240
IT equipment 299 489 780 423 3093 142 2750 281 10 550 21 664 12 146 47 751
IT services 189 763 366 521 706 587 2080974 5972 7073 16 974 29074
Semiconductors 104 885 188 614 2093 631 481033 10919 25 684 20162 26 696
Software 51 817 156 313 147 797 341 650 8 090 21 523 10536 42155
Telecommunications 667 B44 1617 381 1084 747 3 600 244 4777 636 45 567 120 801
Total 2 209 822 4 602 508 b 659 195 14 227 275 86 621 161 336 156 763 335 106

Zrédto: OECD Internet Economy Outlook 2012.
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Zatrudnienie w 250 najwiekszych firmach ICT

2000=100

e {ernet == s == [Tequipment == == == Spftware IT services Semiconductors

= = = Telecommunications

Communications equipment == === Elgctronics and components

2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zrédto: OECD Internet Economy Outlook 2012.




Udziat sektora ICT w zatrudnieniu
w sektorze przedsiebiorstw

B ICT manufacturing 1 Software publishing EE Telecommunications
[ 1T and other information services B4 ICT services not allocated
[
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Zrédta: OECD Digital Economy Outlook 2017.




Sredni przychéd na 1 zatrudnionego w 250
najwiekszych firmach sektora ICT (w tys. USD)

— | nternet = == Software » = = » » = Telecommunications
Semiconductors Communications equipment == = == = |T equipment
=== = == F|ectronics and components IT services
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Zrédto: OECD Internet Economy Outlook 2012.



