Wyktad:

Budzet panstwa

I/ polityka budzetowa



Budzet panstwa

Budzet - jest rocznym planem finansowym, obejmujgcym dochody
i wydatki panstwa oraz wskazujgcym zrédta pokrycia niedoboru lub
rozdysponowania nadwyzki.

USTAWA BUDZETOWA NA ROK 2014 [2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020]
z dnia 24 stycznia 2014 r.

Art. 1.
1.Ustala sie, zgodnie z zatgcznikiem nr 1, tgczng kwote podatkowych
i niepodatkowych dochoddw budzetu panstwa w wysokosci 277 782 min zt
[297 252 miIn zt (2015)], [296 879 mIn zt (2016)], [325 426 mIn zt (2017)], [355 705
min zt (2018)], [387 734 min zt (2019)], [435 340 min zi (2020)].

2.Ustala sie, zgodnie z zatgcznikiem nr 2, tgczng kwote wydatkow budzetu panstwa w
wysokosci 325 287 min zt [343 332 min zt (2015)], [351 499 min zt (2016)], [384 771
min zt (2017)], [397 197 min zt (2018)], [435 340 min zt (2020)].

3.Deficyt budzetu panstwa ustala sie na dzien 31 grudnia 2014 r. na kwote nie
wiekszg niz 47 505 min zt [46 080 min zt (2015)], [54 620 min zt (2016)], [59 345 min
zt (2017)], [41 492 mIn zt (2018)], [0 min z} (2020)].



Dochody budzetu panstwa w Polsce, 2010-2018

Wskaznik Jedn. | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Egggﬁy budzetu panstwa | o 4 250 303| 277 557| 287595| 279 151| 283 543| 289 137| 314 684|350 499| 380 048
ggg:‘:nﬂy podatkowe wminzt| 222 553| 243211| 248275| 241651 254 781| 259 674| 273 138|315 309| 349 354
w tym:

z podatku od towarow I | 0o 107 880 120 832] 120 001| 113412| 124 262| 123 121| 126 584 156 801| 174 947
ustug (VAT)

z podatku akcyzowego wmin zi| 55685 57964( 60450 60653 61570 62809 65749 68261 72108
z podatku dochodowego |\ 1l 91 770| 24862| 25146| 23075| 23266 25813| 26381 20811] 34641
od osdb prawnych

z podatku dochodowego |\ 1l 355093 38075 39809 41291| 43022 45040 48232| 52668 49514

od o0sdb fizycznych

Zrédto: GUS, 2019.




Ekspansywna polityka budzetowa

Ekspansywna polityka budzetowa, polega na wzroscie wydatkow (G)
i/lub obnizeniu podatkow (t), co w krotkim okresie najczescie;
prowadzi do zwiekszenia tempa wzrostu PKB (Y).




Wplyw ekspansywnej polityki fiskalnej
na wzrost gospodarczy (OECD 1970-96)

Wskaznik Ekspansija
fiskalna
Stopa wzrostu realnego GDP
- przed zmiang polityki fiskalnej 2,57 %
- w trakcie 1,12 %
- po zmianie polityki fiskalnej 2,00 %

Liczba epizodow 38

Zrodto: OECD.



Restrykcyjna polityka budzetowa

Restrykcyjna polityka budzetowa, polega na zmniejszeniu wydatkow
(G) i/lub podniesieniu podatkdw (t), co w krotkim okresie
najczesciej prowadzi do zmniejszenia tempa wzrostu PKB (Y).




Wplyw restrykcyjnej polityki fiskalnej
na wzrost gospodarczy (OECD 1970-96)

Wskaznik Restrykcje
fiskalne
Stopa wzrostu realnego GDP
- przed zmiang polityki fiskalnej 2,21 %
- W trakcie 2,36 %
- po zmianie polityki fiskalnej 2,13 %

Liczba epizodow 65

Zrédto: OECD.



Andrew Mellon o podatkach

"Historia opodatkowania pokazuje, iz podatki nadmierne nie sg
pfacone. Wysokie stawki w sposob nieunikniony wywierajg presje
na podatnika, zmuszajgc go do wycofania kapitatu z produkcyjnych
zastosowari i zainwestowania go w zwolnione z podatkow papiery
wartosciowe lub znalezienia innych, zgodnych z prawem metod
unikania realizacji podlegajgcego opodatkowaniu dochodu.

W rezultacie Zrodta dochodu do opodatkowania wysychajg”

Andrew Mellon — sekretarz skarbu w rzadzie
republikanina Warrena G. Hardinga




Reforma Andrew Mellona

W 1921 zredukowano wszystkie stawki podatku dochodowego

(w tym najwyzszg z 73% do 58%); w czerwcu 1924 r. najwyzsza
stawka opodatkowania spadfa do 46% (a w latach 1926 i 1928
obnizano dalej stawki opodatkowania — najwyzsza stawka od
dochodow ponad 100 000 USD osiggneta poziom 25%o.

Efekty: lata 20-te okresem boomu gospodarczego, nominalny PNB
wzrost z 69,6 mid do 103,1 mid $; realny PNB wzrost o 54%
a produktywnosc¢ o 66,5 %; produkcja przemystowa podwoita sie.
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Lower Tax Rates in the 1920s Meant More Tax Revenue
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Seurces: Tax Foundation; Joint Economic Committes, “The Melon and Kennedy Tax Cuts
A Rewiew and Arahals” Staff Study, [une 18, 1987,




Wskazniki gospodarcze 4 lata przed
1 4 lata po reformach podatkowych

Before and After: Revenue, Qutput, and Employment
Annual average rate over four-year pericd before and four-year pericd after the tax cut

Federal Real Revenue Growth Real GDP Growth Unemployment Rate
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The Top Marginal Peisonal Income Tax Rate, 1913-2003

(WWhen applicable, top rate on earned and/or unearned incorme)
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Rola popytu zagregowanego

Mozliwosci zatrudnienia sg sita rzeczy ograniczone przez rozmiary
tgcznego popytu.

Jezeli popyt efektywny jest niewystarczajacy, to nie tylko wynika stad
niemozliwy do zniesienia publiczny skandal polegajacy na tym, ze Srodki
wytworcze sg marnotrawione, albo tez indywidualny przedsiebiorca,
ktory probuje uruchomic te srodki, spotyka na swej drodze same tylko
trudnosci.

1.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.413.
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Teoria Keynesa a wspoiczesna polityka budzetowa

Stopa
wzrostu
PKB

Saldo
finansow
publicznych

Stopa
bezrobocia

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 38| 3,3| 27| 18| -0,3( -2,8| 2,5 16| 23| 22| 24
Strefa euro 2,3 1,7 3,2 3,1| 05| 45| 21 1,6/ -09( -0,3| 0,9
Wielka Brytania 25| 3,01 2,7| 26| -0,5| -4,2 1,5 2,0 1,2 2,2 2,9
Japonia 24| 1,3 1,7\ 2,2 -1,0| -55| 4,7| -05| 18| 1,6]| -0,1

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 44| -3,3| -2,2| -29| -72|-12,8|-12,2|-10,7| -9,3| -6,4| -5,8
Strefa euro -3,0| -2,6 -14| -0,7| -2,1| -6,3| -6,2| -4,1| -3,7| -3,0| -2,5
Wielka Brytania -3,6| -3,3| -2,7| -2,8| -5,1|-11,21-10,0| -79| -6,3| -59| -5,3
Japonia -6,2| -6,7| -16| -2,4| -19| -88| -83| -88| -8,7| -9,3| -84

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 56| 52| 47| 47| 59| 94| 9,7 9,0| 82| 74| 6,2
Strefa euro 92| 9,0 8,3 74| 75| 96| 10,2| 10,2| 11,4] 12,0| 11,5
Wielka Brytania 47| 48| 55| 54| 54| 7.8 79| 78| 80| 75| 6,3
Japonia 471 44| 4,1 3,9 4,0 5,0 50 4,5 4,3 4,0 3,7




Wydatki

publiczne jako % nominalnego PKB

Country 2004 | 2005 | 2006 | 2007 || 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Australia 33,5] 33,3] 33,1 332]| 34,0 36,8y 36,3] 35,2 357 351 36,3] 36,2
Austria 53,9 50,0/ 49,1] 48,6|| 495 528) 52,8 50,7 51,7] 51,3 52,6/ 51,0
Belgium 49,2| 51,9| 48,55 48,2 49,8 53,7 52,6| 53,6/ 551 54,7| 543 53,7
Canada 39,00 38,4 38,6/ 38,6 39,2 43,7] 43,3] 419| 415  411] 40,4 .
Czech Republic 43,3| 43,01 41,9 41,0) 41,2| 446 43,8 43,2 44,5 42,3 429 41,7
Denmark 54,6/ 52,8/ 51,6| 50,8 51,5/ 581} 57,7 57,7] 59,4 57,2 58,9 54,5
Finland 50,3 50,4| 49,2| 47,4 49,3] 56,2] 55,8 552 56,7] 58,5 59,3 57,1
France 53,3] 53,6] 52,9 52,6 53,3] 56,7] 56,6] 559| 56,7] 57,0/ 56,7 56,6
Germany 47,2 47,01 45,3| 43,5]| 44,1| 48,3| 48,0] 45,2 44,7 44,6/ 449 438
Greece 45,8 44,6| 45,4 47,5 50,6 540 51,4 51,9 534 585 46,6/ 535
Hungary 49,1 50,1| 51,9 504 492 51,2 49,8 49,9 48,7 49,7/ 49,1 50,1
Ireland 33,6/ 33,9 34,4 36,7| 42,8 48,2] 65,5 47,1 42,6/ 429| 40,8 28,8
Italy 47,6/ 479| 48,4 47,6|| 486 51,9| 50,5 49,7/ 50,6 50,6/ 50,6] 50,2
Japan 36,6/ 36,4 36,0/ 358|| 369 419 40,7 41,9| 42,0 43,1 423 394
Korea 26,8 27,3 28,4 291 31,0f 335y 31,00 32,3 32,7] 33,1 329 323
Netherlands 46,1 44,8| 4555 452 46,2 51,4) 51,3] 49,8 50,4 49,7] 50,1| 445
New Zealand 36,9 38,1 394 393|| 41,7] 42,5] 48,5 45,1| 43,6/ 43,2 413 ..
Norway 45,1 41,8 40,01 40,3 39,8 46,2y 45,2| 43,9| 43,3] 44,7| 450 48,8
Poland 42,6\ 43,4| 43,9 42,2 43,2 44,6 454 43,4 42,2 42,00 41,7 415
Spain 38,9 38,4 38,4 392|| 414 46,2y 46,3| 45,7/ 47,8] 44,8] 429| 43,7
Sweden 54,2/ 53,9| 52,7/ 509 51,8 549 52,4 51,5 51,94 52,8/ 52,4 49,6
Switzerland 359 352 33,2 32,1 32,1 34,1 33,9 33,7 34,1 34,0/ 33,6/ 34,0
United Kingdom 42,7\ 43,4| 43,6/ 43,4 47,2 50,8| 49,8| 48,2 48,2 47,1 46,5 42,2
United States 36,5 36,5 36,4 37,1)| 39,2 43,2y 42,8 41,6/ 40,1 39,0 38,0 374

Zrodto: OECD.
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Prezydent USA w latach 1961 — 1963

Ask not what your country can do for you, ask what you can do for your country.
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Kennedy Tax Cuts Boosted Revenue
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Wskazniki gospodarcze 4 lata przed
1 4 lata po reformach podatkowych

Before and After: Revenue, Qutput, and Employment
Annual average rate over four-year period before and four-year period after the tax cur

Real Income Tax Revenue Growth Real GDP Growth Unemployment Rate
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Source; U5, Department of Commerce, Bureau of Economic Anabysts, Mational Income and Product Accounts dataset.




Kampania Reagana

Dla uzyskania poparcia elektoratu potrzebna byta oferta konkretnych
korzysci dla catego spoteczenstwa. Redukcja podatkow mogta stac sie
takg ofertg pod warunkiem, iz zostataby tak zaprojektowana, by nie
byta narazona na zarzut, iz jest ,politykg dla bogaczy”. Zgtoszona przez
Kempa i Rotha propozycja powszechnej i rownej, 30% obnizki podatku
dochodowego spetniata ten warunek.

Problem z redukcjg podatkdéw polegat na tym, iz wedtug wszelkiego
prawdopodobienstwa musiata ona spowodowac wzrost deficytu
budzetowego, co dla elektoratu Republikanow byto trudne do
zaakceptowania.

Zrddto: Filipowicz L.: Amerykariska ekonomia podazy, 1992
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Wplyw ustaw podatkowych na wielkos¢
zobowigzan podatkowych w USA
w latach 1981 —1986 (mlid dol.)

Wyszczegolnienie 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Economic Recovery i i i i i i
Tax Act of 1981 8,9 62,4 111,3 147,2 190,8 233,3
Tax Equity and
Fiscal Responsibility - 2,7 24,8 33,9 42,2 57,4
Act of 1982
Tax Reform
Act of 1984 ] ] ] 38 12,8 20,2
Ogotem -8,9 -59,7 -86,5 -109,5 | -135,8 | -155,7




Wskazniki gospodarcze 4 lata przed
1 4 lata po reformach podatkowych

Before and After: Revenue, Output, and Employment
Annual average rate over four-year period before and four-year period after the tax cut

Feal Income Tax Revenue Growth Feal GDP Growth Unemployment Rate
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Czasy Reagana, 1981-1989

Stopa wzrostu.
3,2% rocznie (w latach 1974-1981 2,8%, w latach 1989-1995 2,1%)

Mediana dochodow amerykariskich rodzin.

Wzrost z $ 37,868 do $ 42,049 (w latach 1974-1981 bez zmian, w latach
1989-1995 spadek 0 $ 1,438)

Zatrudnienie:
17 mIn nowych miejsc pracy /Srednio 2 min rocznie/

Inflacja:
1980 CPI = 13,5%, 1988 CPI = 4,1%




Supply-side czy demand-side economics?

Wydatki budzetowe

FY 1981 = 867,7mld$  FY 1989 = 1057,2 mid $

Wydatki na obrone

FY 1981 = 198,2 mild $ FY 1989 = 285,9 mid $

Dtug publiczny

FY 1981 = 1004,7 mld $ FY 1989 = 2025,2 mid $



Corporate Tax Rate (CIT) w USA
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CIT w USA wynosi obecnie 21%.

Zrodto: https://tradingeconomics.com/united-states/.



Zyski korporacji w USA
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Krancowa stopa opodatkowania dochodow osobistych
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Najwyzsza stawka podatku dochodowego od osdb fizycznych w USA wynosi 37%
dla oséb o dochodach powyzej 500 tys. USD rocznie (lub 600 tys. USD tacznie dla

matzenstw).
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Dochody dyspozycyjne w USA
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Zrodto: https://tradingeconomics.com/united-states/.
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Stopa wzrostu PKB w USA
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Stopa zatrudnienia w USA
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Zrodto: https://tradingeconomics.com/united-states/.
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Stopa bezrobocia w USA
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Bezrobocie w Irlandiii UE, 1961-2001 I I

Ireland
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CIT obnizony z 40% w 1995 r. do 12,5% od 1.01.2001.



Koniunktura w Irlandii, 1994 - 1998

Wskaznik 1994 1995 | 1996 | 1997 | 1998
Wzrost PKB (W %) 7,0 10,5 77 10,5 | 10,4
Stopa bezrobocia (w %) 14,8 12,2 11,9 10,3 5,8
Stopa inflacji (w %) 2,3 2,5 1,7 1,5 2,4
Saldo budzetu (% PKB) 0,7 1,4 0,7 02 | 24
(Tvev";z;) wzrostu inwestyc 10,2 9,6 15,9 132 | 178
zcvwnej;ygjer;’\)' srodkitwate | g 14 | 9529 | 11026 | 13164 | 15532
Naptyw FDI (w mid $) 0,8 1,45 2,45 | 410




Reforma CIT w Polsce

W Polsce w 1997 r. CIT wynosit jeszcze 38%.

W kolejnych latach CIT byt obnizany:

1998 36%
1999 34%
2000 30%
2001 28%
2002 28%
2003 27%
2004 19%

Jak obnizka CIT mogta wptynac na wptywy podatkowe
oraz koniunkture gospodarczg?



Koniunktura gospodarcza i wptywy podatkowe
z tytutu CIT, Polska 2000-2006

Wskaznik 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Wzrost gospodarczy 43| 1.2 14| 3.9 53| 3.6] 6.2
Stopa bezrobocia 16.1| 18.2| 19.9| 19.6| 19.0| 17.7| 13.8
Stopa zatrudnienia 55.0] 53.4| 51.5| 51.2| 51.7| 52.8| 54.5
Wzrost zatrudnienia -1.6| -2.2| -3.0] -1.2| 13| 23| 3.3
Inflacja 10.1] 5.3, 19 0.7] 3.6] 22| 1.3
Deficyt budzetowy / PKB | -3.0| -5.1| -5.0| -6.3| -5.7| -4.3| -3.8
Dtug publiczny / PKB 36.8| 37.6| 42.2| 47.1| 45.7| 47.1| 47.6
CIT - stawka (w %) 30 | 28 | 28 | 27 | 19 | 19 | 19
CIT —wptywy (wmld zt) | 16,9 | 13,2 | 15,0 | 15,0 | 18,0 | 20,8 | 25,3
Stopa procentowa NBP 21,5| 14.0| 7,50 5.75| 7.00| 4.75| 4,25

CIT wptywy (mld zt) 2007: 32,2; 2008: 34,6; 2009: 30,8; 2010: 27,9.
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Wzrost opodatkowania w 1993 r.

Individual Income Tax

Rodziny o dochodach:

powyzej 140 000 USD miaty ptaci¢ podatek w wysokosci 36%
powyzej 250 000 USD miaty ptaci¢ podatek w wysokosci 39,6%

wczesniej krancowa stopa opodatkowania wynosita 31%

Corporate Income Tax

wzrost z 34% do 35%




Budget Deficit / Surplus in Billions of Dollars

source:
Congressional Budget Office
www.cbo.gov 120
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Polityka fiskalna B. Clintona

Clinton wprowadzit w 1993 r. do systemu podatkowego IIT, gdzie istniaty stawki 15%, 28%

i 31% , nowg stawke 36% dla dochodow powyzej 140,000 USD w przypadku matzenstw

i 115,000 USD dla 0séb samotnych oraz 39.6% dla podatnikow o dochodach powyzej
250,000 USD. CIT zostat podniesiony z 34% do 35%.

Wskaznik 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Stopa wzrostu GNP (%) 3,3 2,7 4,0 2,5 3,7 4,5 4,2 4,5 3,7
Stopa bezrobocia (%) 7.3 6.8 5.8 5.5 5.2 4.7 4.5 4.1 3.9
Inflacja (CPI) (%) 2,9 2,7 2,7 2,5 3,3 1,7 1,6 2,7 3,4
Wptywy budzetowe (mid $) 1091 | 1155 | 1259 | 1351 | 1453 | 1579 | 1722 | 1828 | 2026
Wplywy budzetowe (% GDP) 17,5 15,7 18,1 18,5 189 | 19,3 | 20,0 | 20,0 | 20,9
Individual Income Tax (mlid $) 476 510 543 590 656 738 829 880 1005
Corporate Income Tax (mld $) 100 118 140 157 172 182 189 185 207
Excise Tax (w mid $) 46 48 55 58 54 57 58 70 69
Wydatki budzetowe (mlid $) 1382 | 1410 | 1462 | 1516 | 1561 | 1601 | 1653 | 1705 | 1789
Wydatki budzetowe (% GDP) 22,1 | 21,4 | 21,0 | 20,7 | 20,3 19,6 | 19,2 | 18,6 | 18,4
Saldo budzetu (mid $) -290 | -255 | -203 | -164 | -107 -22 +69 | +126 | +236
Saldo budzetu (% GDP) -4,7 -3,9 -2,9 -2,2 -1,4 -0,3 +0,8 | +14 | +2,4
Dtug publiczny (mid $) 3000 | 3248 | 3433 | 3604 | 3734 | 3772 | 3721 | 3632 | 3410
Dtug publiczny (% GDP) 48,1 | 494 | 493 | 49,2 | 485 | 46,1 | 43,1 | 398 | 351




Saldo finansow publicznych (jako % PKB)

Country 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Australia 0,7| -3,9| -5,6 -4,5 -4,5 -2,9 -3,0 -2,6 -2,9 -1,8 -0,8
Austria -1,4] -1,5| -54 -4,5 -2,6 -2,2 -1,4 -2,7 -1,1 -1,6 -0,7 0,2
Belgium 01| -1,1| -54 -4,0 -4,1 -4,2 -3,1 -3,1 -2,5 -2,6 -0,8 -0,7
Canada 1,8|] 0,2| -3,9 -4,8 -3,3 -2,5 -1,9 -0,5 -1,3 -2,0 -0,3 -0,4
Czech
Republic -0,7| -2,1| -5,5 -4,4 -2,7 -3,9 -1,3 -1,9 -0,6 0,6 1,6 1,1
Denmark 50| 3,2| -2,8 -2,7 -2,1 -3,5 -1,0 1,4 -1,3 -0,9 1,5 0,6
Finland 511 42| -2,5 -2,6 -1,0 -2,2 -2,6 -3,2 -2,7 -1,9 -0,7 -0,8
France -2,5| -3,2| -7,2 -6,8 -5,1 -4,8 -4,0 -3,9 -3,6 -3,4 -2,8 -2,5
Germany 0,2 -0,2| -3,2 -4,2 -1,0 0,0 -0,2 0,3 0,7 0,8 1,2 1,9
Greece -6,7|-10,2| -15,1| -11,2| -10,3 -8,9| -13,2 -3,7 -5,9 0,7 0,7 1,0
Ireland 0,3| -70|-13,8| -32,1| -12,7 -8,1 -5,7 -3,7 -2,0 -0,6 -0,3 0,0
Italy -1,5|1 -2,7| -5,3 -4,3 -3,7 -2,9 -2,9 -3,0 -2,7 -2,4 -2,4 -2,2
Japan -2,8| -4,1| -9,8 -9,2 -9,1 -8,3 -7,6 -5,4 -3,5 -3,5 -3,0
Korea 42| 23| -1,3 1,0 1,0 1,0 1,3 1,3 1,4 2,4 2,8
Netherlands 0,2 0,2 -54 -5,0 -4,3 -3,9 -2,4 -2,3 -2,1 0,4 1,3 1,5
New Zealand 43| 05| -2,8 -7,0 -4,0 -2,2 -0,5 0,3 0,0 1,2 1,2
Norway 17,1]| 18,7 | 10,3] 11,0| 13,5| 13,9| 10,8 8,8 6,0 3,1 5,0 8,1
Poland -19| -3,6| -7,3 -7,3 -4,8 -3,7 -4,1 -3,5 -2,6 -2,4 -1,5 -0,2
Portugal -3,01 -3,8| -9,8] -11,2 -7,4 -5,7 -4,8 -7,2 -4.4 -2,0 -3,0 -0,5
Spain 1,9 44| -11,0 -9,4 -96| -10,5 -7,0 -6,0 -5,1 -4,5 -3,0 -2,5
Sweden 3,3 2,0, -0,7 -0,1 -0,2 -1,0 -1,4 -1,6 0,3 0,9 1,4 0,8
Switzerland 09| 21| 08 0,3 0,8 0,3 -0,5 -0,3 1,1 0,3 1,2 1,4
United
Kingdom -2,7| -5,2| -10,1 -9,5 -7,5 -8,2 -5,6 -5,7 -4,4 -3,0 -2,4 -2,3
United States -3,6| -70| -12,7) -12,0| -10,6 -8,9 -5,4 -4,8 -4,2 -5,4 -4,3 -6,6

Zrodto: OECD 20109.




Diug publiczny w Polsce, VI.2019
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Zrédto: Ministerstwo Finansow, Strategia zarzadzania dtugiem 2020-2023.



Diug publiczny w USA, 31.05.2020

U.S. NATIONAL DEBT CLOCK
The Outstanding Public Debt as of 31.05.2020:

$ 25,713,976,842,635

Debt per citizen $77,980.

Debt per taxpayer $207,134.

Zrédto: US Debt Clock.




Przyczyny powstawania dtugu publicznego

= Brak dtugu, jezeli budzet jest zawsze zbilansowany
G-T=0 = AD =0

= Diug (D) pojawia sie i rosnie jezeli G > T

= Zmiany dtugu wynikajg z dwoch czynnikow
Podstawowego deficytu (AD = G -T)
Kosztow obstugi dtugu r * D
AD = (G-T)+r*D



Rentownosc¢ 10-letnich obligacji w USA,
Niemczech i Japonii
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Zrédto: NBP, Raport o inflacji, lipiec 2013.



Rentownosc¢ 10-letnich obligacj
w krajach PIIGS
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Zrédto: NBP, Raport o inflacji, listopad 2014.



Diug publiczny a wzrost gospodarczy i inflacja
- wybrane rynki wschodzace, 1946-2009
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Zrédto: Reinhart i Rogoff, Growth in a time of debt, 2010.



Millions of national currency % of GDP

201802 2019Q1 201942 2018042 2019Q1 | 201902
EA19 eurs 9944139 | 10072 422 10 124 233 87.3 86.5 864
EU28 euro 12762 272 | 12994 329 12992 775 81.5 811 80.5
Belgium - eurs 470 788 477 730 478 025 105.9 105.3 1047
Bulgaria BGN 24 802 23 495 23490 235 209 204
Czechia CZK 1828 892 1 836 161 1817 058 353 34.0 33.1
Denmark DKK 767 309 752 606 783 415 351 335 346
Germany euro 2 081 161 2078699 2 089 640 63.0 61.7 61.2
Estonia  4mmm | euro 2172 2130 2 519 8.8 8.0 9.3
Ireland euro 214 637 215 096 213784 68.3 654 639
Greece ﬁ BUMD 323 401 337 412 335 518 177.5 1821 180.2
Spain euro 1 165 928 1 200 445 1210915 98.6 98.9 98.9
France euro 2301 143 2 358 BE5 2375429 99.0 99.7 996
Croatia HRK 286 445 289 327 297 908 T6.7 749 764
Italy - euro 2 388 420 2 414 B30 2 442 280 136.0 136.6 138.0
Cyprus Buro 20 924 21999 23003 100.9 103.2 107.2
Latvia euro 10 384 11 151 10 993 3r.3 3r.y 36.7
Lithuania euro 15 235 15 840 16 911 349 340 36.1
Luxemhuurg’ euro 12 570 12 634 12 590 215 208 203
Hungary HUE 29761870 | 30278924 30 421 657 735 69.5 68.2
Malta euro 5774 5827 5832 491 46.4 45.7
Netherlands euro 408 098 398 064 403 601 539 50.9 50.9
Austria eurs 280 423 283 034 281 836 76.5 727 718
Poland PLN 1033 386 1 055 838 1050 870 50.5 491 481
Portugal g auro 250 906 254 803 251 348 125.7 123.7 121.2
Romania RON 305 853 329 393 337 852 343 341 342
Slovenia euro 32 308 31 564 31803 729 68.1 67.7
Slovakia euro 45 495 44 BAT 44 829 52.0 49.0 48 .4
Finland euro 136 749 138 610 144 173 504 58.7 605
Sweden SEK 1823 492 1778622 1757 614 385 36.4 356
United Kingdom | GBP 1799 132 1821919 1850 834 856 842 85.0

Diug
publiczny

(kwota
w walucie
krajowej
i % PKB)

Zrédto:
Eurostat.



