Wyktad:

KONSUMPCJIA I OSZCZEDNOSCI



Konsumpcja

Konsumpcja (consumption) - sg to wydatki gospodarstw domowych
na dobra i ustugi (zywnosc¢ ubranie, utrzymanie mieszkania i nosniki
energii, transport, tgcznos¢, wyposazenie mieszkania, rekreacje

i kulture, zdrowie, edukacje, restauracje i hotele itp.). W krajach
OECD konsumpcja stanowi najwiekszg czesc PKB (50-70%).



Prosta funkcja konsumpgji
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"Konsumpcja jest jedynym i ostatecznym
celem wszelkiej dziatalnosci gospodarczej”




Spozycie indywidualne (konsumpcja)

Wyszczegolnienie Jedn. 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
?Cﬁ;,ogigggg)owy brutto |\ 111 24 669 | 744| 777| 808| 838| 903| 973| 1047| 1148 1264
(Pcrggyggzrgf:‘;‘;"y brutto w mid zk 673| 747| 780| 811| 846| 933| 990| 1070| 1188 1286
Produkt krajowy brutto | rok poprzedni | 4o, o | 1046 | 101,2| 102,0| 103,6| 105,1 | 103,5| 1062| 107,0| 104,2
(ceny state) =100
Sg:;zfj'aer‘s’zvjedkgﬁsw - w mid zt 416| 470| 497| 532| 543| 592| 15| 654| 705| 784
spozycle W seklorze rok poprzedni | 1n5 ¢ | 102,8| 102,1 | 103,9| 101,5| 1043| 101,7| 1047| 1056 1067
gospodarstw domowych =100

Wyszczegolnienie Jedn. 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
?Cﬁ;,ogigggg)owy brutto |\ midzt | 1331| 1394 | 1510| 1569 | 1601 | 1657| 1735| 1788 1907| 2026
(Pcrggyggzrgf:‘;‘;"y brutto wmidzt | 1372| 1445| 1567 | 1629| 1657 | 1720| 1800| 1861 | 1989 | 2115
Produkt krajowy brutto | rok poprzedni | 145 g | 1036 | 105,0| 101,6| 101,4| 103,3| 103,8| 103,1| 104,9| 105,1
(ceny state) =100
ggsgﬁg'aer;‘t’;edké‘;éfwch w mid z4 832| 875| 948| 988| 995| 1019| 1038| 1074| 1145| 1213

. rok
ggsgﬁg'aer;‘t’vjedké‘;éfwch poprzedni=1 | 103,5| 102,6| 103,3| 100,8 | 100,3 | 102,6 | 103,0| 103,9| 104,5| 104,3

00

Zrédto: GUS, 2020.




Dynamika realnych dochodow i wydatkow na 1 osobe
w gospodarstwach domowych, Polska 2004—-2018
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Zrdto: GUS, Budzety gospodarstw domowych w 2018 r.
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Funkcja konsumpcji Friedmana
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bp - wspdtczynnik bliski jednosci

Funkcja konsumpcji Friedmana zaktada, ze wydatki

konsumpcyjne gospodarstw domowych zalezg od tzw.

dochodu statego (permanent income). Dochod ten

(liczony jako Srednia z wielu lat) uwzglednia nie tylko

dochody biezace, ale takze wczesniej uzyskiwane
dochody oraz dochody oczekiwane w przysztosci.




Dochody, konsumpcja i oszczednosci w cyklu zycia

Oszczednosci

(APC<1) Dochody

0,
(@]
3 Konsumpcja
2
c
2 ——
= Pozyczki )
S (APC>1) Wydatki z
S zakumulowanych
a oszczednosci
(APC>1)
I I I
20 30 40 50 &0 70
Wiek

APC (Average Propensity to Consume) — przecietna sktonnos¢ do konsumpcji; APC=C/Y



Mediana dochodow w USA, 2015

560,000
550,000

540,000

530,000

520,000

$10,000 I
-

16to 24 25to 34 35tod44 451054 55 1o 64 65 and
VEars VEars VEars VEars VEErs over

H Men 426,624 $40,105 551,155 $54015 555523  $52,143
™ Women 523,400 535854 541769 541587 $40,755 $38,272

m Men mWomen

Zrédio: http://www.rcaemergingwealth.com.



Funkcja konsumpcji Ando - Modiglianiego
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Funkcja konsumpcji Ando - Modiglianiego

Funkcja konsumpcji Ando-Modiglianiego uwzglednia fakt, ze gospodarstwa
domowe przy wydatkach konsumpcyjnych biorg pod uwage nie tylko
poziom biezacych dochodow, ale takze stan posiadanych aktywow (takich
jak np.: zgromadzone oszczednosci, posiadane akcje, nieruchomosci,
dobra trwate itp.).

Wzrost wartosci posiadanych aktywow powoduje, ze gospodarstwa
domowe czujg sie bezpieczniej i wiekszg czes¢ biezacych dochodow
przeznaczajg na konsumpcje.



Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych akcje,

USA 1999
Grupa wiekowa %0 gospodarstw domowych
posiadajqcych akcje
20-29 23,0
30-39 35,0
40-49 41,2
50-59 48,6
60-69 45,6
70 + 39,9
OGOLEM 39,8

Zrédto: Banks, Blundell, Smith 2002.

Wg Survey of Consumer Finances w 2016 r. 13,9% amerykanskich gospodarstw
domowych w portfelu aktywow utrzymywato bezposrednio akcje, ktorych Srednia
wartos¢ wynosita 25 tys. USD.




Wartosc akcji w posiadaniu gospodarstw domowych
w USA (w mid USD)

Rok 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
W;:tccj’isc 4712 | 6144 | 7507 | 9763 | 8140 | 6826 | 5163

Rok | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Waalztc‘;fc 8152 | 10293 | 10118 | 5927 | 7491 | 8995 | 9050

Rok | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 11 Q 2017:
WartosC | 940> | 12546 | 14315 | 13824 | 15358 16953

akgji

Zrdto: Federal Reserve System.




Zakupy mieszkan i samochodow

Wskaznik Jedn. | 2012 | 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019
Mieszkania, na ktorych
budowe wydano
pozwolenia lub w tys. 165 139 157 189 212 251 258 269
dokonano zgtoszenia z
projektem budowlanym
Mieszkania, ktorych wtys. | 142 127 148 168 174|  206| 222| 237
budowe rozpoczeto
Mieszkania w budowie w tys. 713 695 700 721 731 759 796 826
Mieszkania oddanedo |\ yoo | 153 145 143 148| 163| 178 185| 207
uzytkowania
Nowe samochody w tys. 273 290 328 355 416 486 532 556

Zrédto: GUS i PZPM, 2020.




Sklonnosc do oszczedzania — pobudki:

1. Tworzenie rezerw na nieprzewidziane okolicznosci;

2. Przygotowanie sie do przysztych zmian (starosc, ksztatcenie dzieci,
utrzymywanie krewnych);

3. Korzysci ptynace z procentow;

4, Zadowolenie ze stopniowego zwiekszania wydatkow;

5. Poczucie niezaleznosci i mozliwosci urzeczywistnienia swoich zamiarow;
6. Zapewnienie sobie kapitatu na spekulacje lub prowadzenie interesow;
7. Pozostawienie majatku po Smierci;

8. Czyste skapstwo, czyli nieuzasadniona, ale nieodparta nieche¢ do aktu
wydatkowania jako takiego.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.133-134.



Dochody i oszczednosci roznych grup wiekowych
w USA, 2015
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Zrédto: Consumer Expenditure Survey, 2015.



Oszczedzanie a dochody w USA, 2015

(odsetek zaoszczedzonego dochodu)
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Zrddto: Federal Reserve, Report on the Economic Well-Being of U.S. Households in 2015.



Ok Depozyty Depozyty Depozyty
res biezace do 2 lat ogotem

sty 97 21,7 59,9 81,6
sty 00 39,6 124,0 163,6
sty 05 65,2 138,9 204,0
sty 06 82,5 132,8 215,3
sty 07 112,9 128,4 241,3
sty 08 144,3 131,4 275,7
sty 09 145,8 196,8 342,6
sty 10 187,8 199,4 387,2
sty 11 227,3 196,6 423,9
sty 12 235,6 250,6 486,2
sty 13 241,9 279,0 520,9
sty 14 281,0 268,7 549,7
sty 15 304,2 292,4 596,6
sty 16 345,0 307,7 652,7
sty 17 403,3 301,8 705,1
sty 18 454,7 298,8 753,5
sty 19 521.9 288,4 810,3
sie 19 570,5 282,0 852,5

Depozyty gospodarstw domowych w Polsce (w mid PLN)

Zrodto: NBP.



Oszczednosci Polakow

trudno powiedziec

powyzej rocznych dochodow

powyzej 6 miesiecznych dochoddw

3-6 miesieczne dochody

do 3 miesiecznych dochododw

do miesiecznych dochodow

majg oszczednosci

32

32

37

m 2015

2013
m 2011
m 2009
m 2007
| 2000

45

W 2015 r. prawie 55% gospodarstw domowych nie posiadato oszczednosci.

Zrédto: Diagnoza Spoteczna 2015.




Stopa oszczedzania w USA, Niemczech i Japonii

* Measured as a percentage of disposable income Ml United States [ Germany [ Japan
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych,
Polska 1994-2009

Relacja oszczednosci do
dochoddéw do dyspozycii,
—Stopa oszczednoscis.a. ceny biezace.

proc. —5Stopa oszczednosci
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Zrédto: NBP, Raport o inflacji, luty 2010.



Wskazniki koniunktury konsumenckiej

Wskazniki ufnosci konsumenckiej mogg przyjmowac wartosci od —100 do
+100. Wartos¢ dodatnia oznacza przewage liczebng konsumentéw
nastawionych optymistycznie nad konsumentami nastawionymi
pesymistycznie, natomiast wartoS¢ ujemna oznacza przewage liczebna
konsumentdw nastawionych pesymistycznie nad konsumentami
nastawionymi optymistycznie.

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej jest srednig sald ocen
zmian sytuacji finansowej gospodarstwa domowego, zmian ogodlnej
sytuacji ekonomicznej kraju oraz obecnego dokonywania waznych
Zakupow.

Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej jest srednig sald
ocen zmian sytuacji finansowej gospodarstwa domowego, ogolnej
sytuacji ekonomicznej kraju, trendow poziomu bezrobocia (ze znakiem
przeciwnym) i oszczedzania pieniedzy w najblizszych 12 miesigcach.



Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej, 2006-2019

Zmiany sytuacji finansowej Zmianv ogélnei svtuaci
Okres badania | gospodarstwa domowego y 080Tne) sy'iad Obecne do-
ankietowego ] ekonomicznej kraju w: ‘ Wskaznik uf-
w: konywanie o
s oveh nosci konsu-
. najblizszych | ostatnich najbliz- waznych za- menckiei
ostatnich 12 e . kupow )
. 12 miesia- 12 miesia- szych 12 BWUK
miesiacach .
Rok Kwartat cach cach miesigcach
Miesiac a b c d e
saldo ocen w procentach
Lata
2006 -18,2 -6,1 -26,2 -13,0 -1,1 -14,9
2007 -10,9 -1,9 -17.7 -6,6 1,3 -1,1
2008 -10,6 -4,5 -16,6 9,7 1,2 -8,0
2009 -18.1 -11,1 -40,0 -26,5 -16,1 -22,3
2010 -17,2 -8,2 -31,2 -18,9 -9,2 -16,9
20m -22,4 -14,6 -41,5 -30,8 -15,9 -25,0
2012 -25,4 -18,5 -46,5 -38,0 -19,3 -29,5
2013 -21,9 -13,6 -45,2 -31,2 -21,6 -26,7
2014 -15,7 -7.3 -29.9 -18,4 -13,7 -17,0
2015 -10,7 -2.8 -21,5 -4 -8,2 -10,9
2016 -39 0,9 -1,0 -9.4 -2,5 -5,2
2017 01 2,8 1,8 -1,8 9.2 2,4
2018 0,6 36 87 28 12,8 5.7
2019 4,8 6,3 9,7 1,2 16,4 7,7

Zrédto: GUS, Koniunktura konsumencka — luty 2020 r.



Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej

Okres badania

Zmiany sytuacji finansowej

Zmiany ogolnej sytuacji

; ospodarstwa domowego . A -
ankietowego g0sp _ § ekonomicznej kraju w; | Obecne d_':' Wskaznik uf-
w: konywanie o
sovch nosci konsu-
. najblizszych | ostatnich najbliz- waznych zZa- menckiei
ostatnich 12 . . kupow ‘
iesiacach 12 miesia- 12 miesia- szych 12 BWUK
Rok  Kwartat 3 cach cach miesigcach
Miesiac a b c d e
saldo ocen w procentach
Miesigce
2019 o0 1,6 28 6,9 0,6 14,9 5,4
02 15 6,9 53 1,8 1,9 5,5
03 3,2 1,7 11 4,2 14,5 8,2
04 6,0 7,9 71 -0,5 15,4 7,2
05 by by 70 9,9 3,5 16,7 8,3
06 7,5 1,7 12,0 3,9 17,1 9,6
o7 5,4 8,9 1,9 2,8 16,2 9.0
08 5,4 & b 10,7 22 18,5 8,2
09 6,9 8,0 13,7 2,8 19,4 10,2
10 6,6 5,9 12,1 3,4 18,2 9,3
1 5,5 5,0 10,0 -3,0 16,1 6,7
12 33 2,8 5,6 -7,9 17,9 43
2020 o1 4,2 2,0 3,7 7,7 16,1 3,7
02 -0,8 2,4 1,9 -8,4 1,5 13

Zrédto: GUS, Koniunktura konsumencka — luty 2020 r.




Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej

i Zmiany sytuacji ) L Zmiany poziomu sni
Dak'::iseltj;‘g:gfl’a ﬁnansiwyej g-:}l- mem’i ogolne] hezroyhzcia (ze Oszczedzanie MTJSf:Z:lIlk
<nod sytuacji ekono- . . .
podarstwa micznej kraju znakiem przeciw pieniedzy konsu-
Rok Kwartat domowego nym) menckiej
Miesiac b d f g WWUK
saldo ocen w procentach
Lata

2006 -6,1 -13,0 -6,3 -48,3 -18,5
2007 -1,9 -6,6 17,6 -40,7 -1,9
2008 -4,5 9,7 5,1 -37,2 11,6
2009 -11,1 -26,5 -54,6 -371 -325
2010 -8,2 -18,9 -34,4 -32,0 23,5
2m -14,6 -30,8 -37,0 -36,1 -29,8
2012 -18,5 -38,0 -53,3 -36,9 -36,7
2013 -13,6 -31,2 -53,7 -36,1 -337
2014 -7,3 -18,4 -31,1 -30,5 -21,8
2015 -2,8 N4 -19,7 -26,3 -15,1
2016 0,9 -9.4 -1,8 -18,0 -8,6
2017 2,8 1,8 8,5 -10,6 -0,3
2018 3,6 2,8 12,6 -1,5 29
2019 6,3 1,2 7,7 0,8 4,0

Zrédto: GUS, Koniunktura konsumencka — luty 2020 r.



