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Wydatki per capita na produkty farmaceutyczne, 2015
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Zrédto: OECD Health Statistics 2017.



WW Prescription Drug Sales ($bn)

Sprzedaz lekow na recepte na swiecie, 2010-2024
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Zrédto: Evaluate, 2018.



Sprzedaz lekow na recepte na swiecie, 2017 i 2024*
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Zrédto:
Evaluate, 2018.



Wplywy ze sprzedazy nowych lekow

Top companies based on 2015 WW sales from recently
launched products (Dec 2012+)

Rank Company

Nl @ e R WM

«

10.

Sales, $bn
Gllead Sclences 21,142
Blogen 4532
GlaxoSmithKline 3,853
Roche 2611
Bristol-Myers Squlbb 2,548
AbbVie 2,268
Johnson & Johnson 2252
Astellas Pharma 2,240
Sanofi 1,985
Pfizer 1,959

Zrédto: Evaluate, 2016.

2015 WW Primary Value Drivers

Harvoni, Sovaldi, Stribild
Tecfidera

Triumeq, Tivicay, Otrivin
Perjeta, Kadcyla

Daklinza, Opdivo

Viekira Pak, Imbruvica
Invokana, Ohysio, Imbruvica
Xtandi
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Sprzedaz lekow generycznych na swiecie, 2015-2020
(w mld USD)

Generic sales by region, 2015-2020, S Billions
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Zrodto: TEVA, 2016.



Cukrzyca

Cukrzyca — grupa chordb metabolicznych charakteryzujgca sie hiperglikemia
(podwyzszonym poziomem glukozy we krwi) wynikajgcg z defektu produkcji
lub dziatania insuliny wydzielanej przez komorki beta trzustki.

Przewlekta hiperglikemia wigze sie z uszkodzeniem, zaburzeniem czynnosci i
niewydolnoscig roznych narzadow, szczegdlnie oczu, nerek, nerwow, serca i
naczyn krwionosnych.




Zapotrzebowanie na terapie leczenia cukrzycy

Wg éwiatowej Organizacji Zdrowia (WHO) w 2014 r. na Swiecie zyto 422 min
dorostych z cukrzyca (dla poréwnania — w 1980 r. byto ich 108 min).

W Europie zyje ok. 60 min ludzi z cukrzyca (10.3% mezczyzn i 9.6% kobiet
w wieku 25 lat i wiecej).

Rozpowszechnienie cukrzycy siega w Polsce 9,5%.

Zrodto: WHO.



Sprzedaz lekow na recepte na swiecie wg zastosowania
2017 i 2024 (w mid USD)

WW Sales ($bn)

Rank Therapy Area 2017 2024
1. Oncology 104.0 233.0
2. Anti-diabetics 46.1 59.5 «
3. Anti-rheumatics 55.7 56.7
4. Vaccines 27.7 446
5. Anti-virals 42.4 399
6. Immunosuppressants 13.7 38.1
7. Bronchodilators 27.2 32.3
8. Dermatologicals 12.9 303
9. Sensory Organs 216 269
10. Anti-hypertensives 23.0 244

Zrédto: Evaluate, 2018.



Sprzedaz lekow Rx na cukrzyce na swiecie wg firm
2017 i 2024 (w min USD)

WW Sales ($m)

Rank Company 2017 2024
1. Novo Nordisk 13,689 20,993
2. Eli Lilly 6,663 8,449
3. Boehringer Ingelheim 2,848 7,354
4. Sanofi 7,157 6,347
5. AstraZeneca 2,435 3,186
6. Merck & Co 5,925 3,177
7. Merck KGaA 749 916
8. Takeda 700 890
9. Bayer 654 787
10. Johnson & Johnson 1,111 714

Top 10 41,929 52,813

Other 4,182 6,651

Total Industry 46,111 59,464

Zrédto: Evaluate, 2018.



Sprzedaz lekow Rx na cukrzyce na swiecie wg produktow
2016 i 2022 (w min USD)

WW Sales ($m)

Rank Product Generic Name Company Pharma Class 2016 plolry]
1. Januvia/ sitagliptin Merck & Co, Dipeptidyl peptidase IV 6,440 5,989
Janumet phosphate Ono, Almirall, inhibitor
Daewoong

2. Trulicity dulaglutide Eli Lilly Glucagon-like peptide 926 3,668
(GLP) 1 agonist

3. Victoza liraglutide [rDNA Novo Nordisk Glucagon-like peptide 2,979 3,485
origin] (GLP) 1 agonist

4. NovoRapid insulin aspart Novo Nordisk Insulin analogue 2,964 2,553

5. Tresiba insulin degludec Novo Nordisk Insulin analogue 603 2,502

R — Zrodto: Evaluate, 2016.

N o8 Filmtablett en / Comprim

Substancjg czynng preparatu jest sitagliptyna, doustny lek przeciwcukrzycowy. Sitagliptyna stosowana jest w celu zmniejszenia
stezenia glukozy we krwi w przebiegu cukrzycy typu 2. Sitagliptyna jest lekiem wptywajgcym na stezenie hormonoéw inkretynowych,
tj. peptydéw zwiekszajacych popositkowe wydzielanie insuliny przez komorki beta trzustki. Hormony inkretynowe produkowane sg
przez komorki jelita cienkiego w odpowiedzi na glukoze. Nalezg do nich glukagonopodobny peptyd-1 (GLP-1) i zalezny od glukozy
peptyd insulinotropowy (GIP). Oba hormony sg szybko inaktywowane przez enzym peptydaze dipeptydylowg-4 (DPP-4). Dziatanie
sitagliptyny polega na zahamowaniu aktywnosci DPP-4. Skutkiem dziatania leku jest wiec zwiekszenie stezenia hormondw
inkretynowych, co skutkuje zwiekszeniem uwalniania insuliny w odpowiedzi na glukoze. W konsekwencji u chorych na cukrzyce typu
2 poprawia sie kontrola glikemii poprzez zmniejszenie stezenie glukozy we krwi na czczo oraz po positku.



Wielkosc¢ rynku lekow OTC i suplementow diety, 2017

Wartos¢ segmentu produktow bez recepty w aptekach i Internecie
w 2017 r. osiggneta 14,2 mld ztotych (liczone w cenach detalicznych
brutto).

Do sprzedazy tego segmentu zaliczamy: leki OTC, suplementy diety,
artykuty medyczne oraz kosmetyki apteczne.

Segment ten w 2017 roku miat okoto 44% udziatu wartoSciowego w
catym rynku farmaceutycznym w Polsce (wliczajgc leki, suplementy

diety, artykuty medyczne oraz kosmetyki apteczne). Z tego leki OTC
stanowig okoto 20,9%.

Zrodio: PASMI, RYNEK FARMACEUTYCZNY, 2017



Udzialy korporacji w rynku lekow OTC, 2017

(sprzedaz w kanale aptecznym w cenach dla pacjenta)

B AFLOFARM
® POLPHARMA GROUP
= USP ZDROWIE
m GSK CONSUMER H/C
m TEVA GROUP
= SANOFI
HASCO LEK
BAYER
mVALEANT
BERLIN-CH/MENARINI
m OTHERS

Zrédio: PASMI, RYNEK FARMACEUTYCZNY, 2017



Sprzedaz
gtownych kategorii
rynku OTC, 2017

(sprzedaz
w kanale aptecznym
w min zi)
1 496
m01 COUGH COLD & OTH.RESP.REM m04 VITAM.MINER.&NUTRIT.SUPPL e
m02 PAIN RELIEF m03 DIGEST.& OTH.INTEST.REMED i ' PASM
w06 SKIN TREATMENT 210 CIRCULATORY PRODUCTS p ;E '.“-‘.31 _;': |; I.]i:l"t.\'\: ?E:&i .,'.‘“
05 TONICS & OTHER STIMULANTS =12 URINARY AND REPROD.CARE " % 14\-" LEKOW BEZ RECEFTY
mO7 EYE CARE 513 CALM..SLEEP&MOOD ENH.PRO
m17 HABIT TREATMENT 209 MOUTH TREATMENT PROD.
18 MISCELLANEOUS 08 EAR CARE .,
14 WEIGHT LOSS PRODUCTS 11 ANTINAUSEAN. Zrodto: PASMI, RYNEK FARMACEUTYCZNY, 2017

97 ALL OTHER MISCELLANEOUS



Aflofarm, lider rynku OTC w Polsce

Aflofarm powstat w Pabianicach w 1989 r. pod nazwg Aflopa.
Od tamtej pory firma co roku zdobywata coraz lepsze pozycje

w rankingach farmaceutycznych, by w 2012 r. zostac liderem
na rynku OTC (produktow bez recepty).

W 2017 roku Aflofarm przy 716,6 min zt przychodow
zanotowat 206,7 min zt zysku netto.



Nabywcy preparatow na kaszel

nie

72%

»,Czy w ostatnich 12. miesigcach kupowat/a (lub realizowat/a bezptatne recepty) Pan/i
preparaty “na kaszel” dla siebie lub kogo$ ze swojego gospodarstwa domowego?”
(proba losowa, n=531)

Szacunkowa liczba gospodarstw domowych, ktére w ostatnich 12. miesigcach kupity preparat
na kaszel wynosi 7 900 tys.

Zrédto: BPS Consultants Poland, 1999.



Przecietne miesieczne wydatki Polakow na leki
dostepne bez recepty i suplementy diety, 2016

Cechy spoleczno-demograficzne

Miesieczne wydatki na leki dostepne bez recepty

1 suplementy diety (w zi)

Srednia Odchylenie standardowe
Ogodlem 37.85 54,21
Pled Mezczyzni 29.72 45.71
Kobiety 44,53 59,54
1824 lata 29.25 37.96
25-34 31.27 41.11
_— 35-44 39.00 50,79
Wiek 45-54 28.25 35.22
55-64 33,83 49,09
65 lat 1 wiecej 55.59 77.98
Wies 20,17 40.83
Mieisce Miasto do 19 999 40,77 52.85
zﬂlujieszkaniﬂ 20 000 —99 999 47.31 70,79
— © | 100 000 — 499 999 36.55 49.99
500 000 1 wiecej mieszkancow 50.00 61.30
Do 649 z1 43,86 54,84
Dochodv na 0Od 650 z1 do 999 zi 25,62 34,07
- dna osl:rbt; Od 1000 zt do 1399 zi 35.06 43.90
Jecna i Od 1400 zt do 1999 zi 42,32 75.16
2000 zI 1 wigcej 44,37 57.10
Ocena stanu Dobry 32.33 47,85
; d:'G\:'ié ‘ Taki sobie 41,93 49,99
' Zly 55.87 01,47

Zrédto: CBOS, 2016.



Nabywcy lekow dostepnych bez recepty (OTC), 2016

Po niemal wszystkie typy lekow OTC i suplementow diety czesciej siegaja
kobiety niz mezczyzni. Zaleznosc ta jest szczegdlnie wyrazna w przypadku
srodkow dermatologicznych (27% wobec 3%), lekow przeciwbolowych i
przeciwzapalnych (75% wobec 60%), tagodzacych objawy przeziebienia
(74% wobec 62%), dolegliwosci pokarmowe (33% wobec 21%), objawy
alergii (19% wobec 10%), preparatow witaminowych i poprawiajgcych
odpornosc (56% wobec 47%), wptywajacych na zdrowie stawow i kosci
(21% wobec 12%), a takze wspomagajgcych odchudzanie (6% wobec 3%).
Jedyna kategorig Srodkdow, ktdra wsrod mezczyzn cieszy sie znacznie
wiekszg popularnoscig niz wsrod kobiet, sg odzywki dla sportowcow (7%
wobec 1%) .

Zrédto: CBOS, 2016.



Profil respondentow a zakupy lekow bez recepty

w roznych placowkach handlowych

kupujacy gtéwnie w

kupujacy takie w innych

niekupujacy lub kupujacy

et aptece; N=777 placowkach handlowych; N=1594 sporadycznie; N= 250
kobieta 64,7% 59,7% 50,4%
meiczyzna 35,3% 40,3% 49,6%
e kupujacy gtéwnie w fkupujqw takie w innych niekupujqcﬁ,rll_.lh kupujacy
aptece; N=773 placowkach handlowych; N=1633 sporadycznie; N= 251
do 18 lat 2,5% 1,9% 4,8%
18-24 lata 8,6% 16,5% 19,1%
25-34 |ata 17,2% 20,9% 19,1%
35-44 lata 16,6% 17,9% 11,6%
45-54 |ata 20,8% 22,6% 21,5%
55 lat lub wiece] 34,3% 20,1% 23,9%

Zrédto: Federacja Konsumentdw, Leki bez recepty, 2015.




Stosowanie w ciggu ostatnich 12 miesiecy
lekow dostepnych bez recepty (OTC), 2016

/0
Srodkow przeciwbdlowych | przeciwzapalnych ﬁﬁ%s
Ll g " ———
44
52

witamin, mineratow, srodkow zwigkszajacych
odpornosé organizmu

srodkow lagodzacych dolegliwosct ukladu 23
pokarmowego = 27
lekow lagodzacych objawy alergii, uczulenia E 15
—
13

srodkow uspokajajacych i nasennych

lekdw nasercowych, poprawiajace krazenie ;l,] 114

srodkéw poprawiajacych pamiec i koncentracje 11{;
Zrédto: CBOS, 2016.

srodkéw wspomagajacych odchudzanie ESS
. . . - . 4
srodkdéw wspomagajacych rzucenie palenia ;' 3

srodkow poprawiajacych stan wlosow,
paznokci, skory . 16

srodkow wzmacniajacych stawy i kosci [N 16

srodkow poprawiajacych wzrok I 8
odzywek, np. dla sportowcow,
kulturystow
srodkow opozniajacych m 2 01X 2010
starzenie M X 2016

srodkow na
potencje

1



Przecietne miesieczne wydatki Polakow na leki
dostepne bez recepty i suplementy diety, 2016

32%
10%

19% 21%
I . =

0z Do 20 zi Od 21 Od 51 Powyze) Trudno
do 50 zi do 100 zi 100 zi powiedziec

12%

Srednia 37,85 zi

Z deklaracji badanych wynika, ze przecietne miesieczne wydatki Polakéw na leki dostepne bez
recepty oraz suplementy diety wynoszg blisko 38 zt (Srednia = 37,85 zt, @ mediana = 20 z}).

Zrddto: CBOS, 2016.



Odczuwanie dziatania lekow

dostepnych bez recepty i suplementow diety

odzywek, np. dla sportowcdw, kulturystow* (N=39) 4 406 14 Y
* lekow na przeziebienie, bol gardia, rype (N=668) [N 8 Ji2] B |
* lekénw lagodzacych objavy alergi, uczulenia (N=141) | NNIID 2 | 2] = s
_____ érodkow wzmacniaiacych stawy i kosci (=161) | INNIINNGONNNNNNNN 6] 18
srodkow przeciwbélowych i przeciwzapainych (N=665) [N 2 | ] 21
""""" srodkow fagodzacych dolegliwosci ukiadu [EEEEEEEEETE T oL ]
_____________________ pokarmowego (N=208) -
lekow nasercowych, poprawiajace krazenie (N=104) 67 8| 22
srodkéw uspokajajacych i nasennych (N=127) 48 4 22 24 @
‘$rodkow poprawiajacych stan wiosow, paznokei, skory [ U YR R
o WWemhy T -
_______ T gt opanzmu (- 0r) | IONIe] 2 o
srodkéw poprawiajacych pamieé i koncentracje (N=95) 50 6|10 25 9
srodkdw poprawiajacych wzrok (N=82) 48 6] 11 26 9
srodkow wspomagajacych odchudzanie™ (N=46) 26 12 24 KN 7
 srodkow wspomagajacych rzucenie palonia® (N=22) [TINEEIIET B 3

[ Tak, tylko @ Tak, tylko |:| Tak, zardwno pozytywne, 1 Nie 1 Trudno
pozytywne negatywne jak i negatywne powiedziec

Zrédto: CBOS, 2016.



Leki bez recepty zakupione w ostatnich 12 m. (n=2669)

bole glowy I S50,8%
gorgczke I 42, 8%
przeziebienie MGG 42,9%
béle | zapalenia gardta NG 28, 5%
bole miesni i stawow GGG 31,6%
kaszel| I 29,4%
zaburzenia zotgdkowo-jelitowe IEEEEEEEEEGEGE— 01 8%
migreny IIEEEEEEEEEG—G—— 21,1%
ukgszenia owadow NG 17,8%
alergie I 13,8%
zapalenia pecherza I 7 8%
inne MW 2,0%

nie zdarzyto mi sie kupic lekow bez recepty 5. 7%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 400% 50,06 ©60,0%

Zrédto: Federacja Konsumentéw, Leki bez recepty, 2015.



Czynniki wazne przy zakupie lekow bez recepty (n=2514)

mozliwoé¢ zakupu od razu (natychmiast) [ G -2
skutecznoéé leku [N -1 ¢
fachowa porada lekarza lub farmaceuty ||| GGG :s.c
cena [ 2o 3
miejsce zakupu, bliskoﬁfar:;ejsca Zamieszkania lub _ 24,5%

polecenie znajomego lub rodziny _ 19,1%
znana marka | 15.2%

inny powod I 0,6%

0,0% 15,0% 30,0% 45,0% 60,0%

Zrédto: Federacja Konsumentow, Leki bez recepty, 2015.



Aflofarm - produkty
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Neosine syrop Neosine tabletki Opokan 3 ; e
Travisto activ Procto-Hemolan
control

Zrodto: www.aflofarm.com.pl



Ceny produktow na bol glowy

CASPI _RIN AST AP

e ¥ = v —

APAP APAP
G . i

Sowlekanycn XN oy oowiekang

WWW

Aspirin Ultra Fast, 500 mg, tabletki MIG, 400 mg, tabletki powlekane, Apap. 500 mg, tabletki powlekane, Apap, 500 mg, tabletki powlekane,
musujace, 12 szt. 20szt 12 szt. 24 szt.

10.99 zt E 7.99 zt B 5.99 zt E 9.99 zt B

EFFERALGAN |

PARACETAMOL

IBUPROM !

NUROF€N

Lableth powickane 100 mp

Ibuprom Sprint Caps, 200 mg. Efferalgan, 500 mg, tabletki Etopiryna, tabletkl, 10 szt. Nurofen, 200 mg, tabletki
kapsutki miekkie, 10 szt. musujace, 16 szt. powlekane, 12 szt.

7.99 7t B sz B 3% B 2994 El



Ceny syropow na kaszel (2)

THerARLU) 671

Pectobonisol, ptyn Flegamina, syrop Flegamina, syrop Theraflu Kaszel,

doustny, 100g 4mg/5ml, smak 4mg/5ml, smak syrop 1,.5mg/ml,
malinowy, 200ml migtowy, 200ml 100ml

17,39 4 16,59 zt 16.59 24 15,98 zt

Hedelix, syrop, 100ml Flegamina 8mg, 40 ACC Optima HOT, Prospan 26mg,
tabletek 600mg, 10 saszetek zawiera wyciag z lisci
bluszczu, 20 pastylek

15,89 zt 15,81 zt 15,69 zt 14,69 zt

Zrédto: www.aptekagemini.pl



Odsetek kupujacych leki bez recepty
w roznych placowkach handlowych (n=2667)

apteka, punkt apteczny, apteki internetowe || NG :C.2
maty sklep osiedlowy | NEEEEEN ::,9%
hipermarket [ NNENREREEEEN -3 ,6%
supermarket lub dyskont [ R :3,0%
stacja benzynowa [ 21,1%
kiosk | NN 20,7%
sklep internetowy [ 28,4%
poczta M 7.1%
inny punkt | 0,9%

0,0% 25,00 50,0% 75,0% 100,0%

Zrodio: Federacja Konsumentéw, Leki bez recepty, 2015.



Modele reakcji adresatow na przekaz komunikacyjny

FAZA MODEL MODEL MODEL MODEL
AIDA HIERARCHII ADAPTACII KOMUNIKOWANIA
EFEKTOW INNOWACII
kognitywna uwaga Swiadomos¢ Swiadomos¢ oddziatywanie, odbior,
wiedza reakcja kognitywna
afektywna zainteresowanie, pozytywny stosunek, | zainteresowanie, | zmiana stosunku, intencja
chec¢ posiadania preferencje, ocena
przekonanie
behawioralna dziatanie zakup proba adaptadcji reakcja

Zrédto: P. Kotler: Marketing Management

AIDA (Attention - Interest - Desire - Action)




Spontaniczna znajomos¢ marek preparatow na kaszel
(proba losowa, n=531)

44%

Flegamina

pini | -

Tussipect |, -:
Guajazyl - | -

Bronchicur |, -
i syrop 120 ml
wick Formel 44 || NN 7>+ FLECAMINA

o0 smaku mietowym

brosetwx [ ¢
Mucosolvan _ 6%

Pectosol _ 6%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Zrédto: BPS Consultants Poland, 1999.



Oddziatywanie mediow

(zapamietane reklamy preparatow na kaszel)
(proba losowa, n=531)

Liczba 0séb, ktdre zauwazyly % 0s6b, ktore zauwazyly % 0gotu
Media jakakolwiek reklame preparatéw na jakagkolwiek reklame respondentéw

kaszel w danym medium (n=249) (n=531)
TV 180 72 34
Ulotki 90 36 17
Prasa 53 21 10
Radio 20 8 4
Inne 13 5 2

Zrédto: BPS Consultants Poland, 1999.




Najwieksze naktady na reklame srodkow na grype
I przeziebienie, 1.09.2012-31.01.2013

[wydatki reklamowe w tys. zi]
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Berlin Aflofarm PGT GlaxoSmith  Novartis us Polpharma
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Zrédto: Admonit / IMM, 1.09.2012-31.01.2013.

Modafen
Acodin
Strepsils
Nurofen
Nasic
Neo-angin
Junior Angin
Marimer

Sanofi- Reckitt NepentesS.A.
Aventis Benckiser



Wydatki reklamowe produktow farmaceutycznych, 2015

Wydatki na reklame produktdéw farmaceutycznych ciagle rosna. Z raportu
firmy Kantar Media wynika, ze w 2015 roku byt to najwiekszy rynek
reklamy w Polsce. Firmy z branzy farmaceutycznej wydaty w 2015 roku na
reklame lekow OTC (bez recepty) 4,3 mld zt: w telewizji 2,82 mid zt, w
stacjach radiowych 1,12 mld zt, w gazetach i magazynach 0,36 mid zi.

Wartosc¢ rynku suplementow diety w Polsce jest szacowana na okoto 3 mid

ztotych rocznie. W 2015 roku w Polsce zostato zakupionych okoto 190
miliondw opakowan suplementow diety.
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Zrédto: www.rynekaptek.pl L
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Najwieksi reklamodawcy, 2017

Top 10 reklamodawcow medidw tradycyjnych

{cennikowo, bezr autopromaocji, rabatow, dane Kantar Media)

WIRTUALNEMEDIA.PL

AFLOFARM FARMACIA POLSKA
KING SWIAT
LIDL
FERRERO POLSKA
TERG
POLKOMTEL
ORANGE POLSKA
VOLKSWAGEN GROUP POLSKA
USP ZDROWIE
NATUR PRODUKT ZDROVIT

Razem

Zrédto: www.wirtualnemedia.pl/artykul/wydatki-reklamowe-w-2017-roku-najwieksi-reklamodawcy v Aflofarm

2016

1 834 436 564 =

695 311 444 =
689 611 344 =
438 476 210 =
385 302 298 z
325 066 927 =
523 212 296 z
386 655 821 =
381 429 058 =

204 643 125 =

31 446 384 606 =zt

2017

2013 692 839 z

884 985 000 =

650 454 430 =

204 481 986 2

456 517 743 =

433 214775 2

429 545 453 o
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32714913 215 z

Zmiana proc.
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27,3
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15,1
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33,3
-17,9
9,1
9,9
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100 najwiekszych firm prywatnych w Polsce
- branza farmaceutyczna

6 m. Polpharma — wartos¢ 7,86 mid zt; [przychody 2363 min zt (2017)]
24 m. Aflofarm - 1,92 mld zt; [przychody 717 min zt (2017)]

30 m. Adamed - 1,52 mld zt; [przychody 1893 min zt (2017)]
32 m. Farmacol - 1,50 mid zt; [przychody 5892 min zt (2017)]
35 m. Celon Pharma 1,43 mid zt; [przychody 107 min zt (2017)]
36 m. Neuca - 1,41 mld z; [przychody 7475 min zt (2017)]

44 m. Pelion 1,32 mid z;

45 m. Mabion* - 1,31 mid z;

90 m. Selvita** - 744 min zt;

91 m. USP Zdrowie - 729 min z; [przychody 803 min zt (2017)]
94 m. Polfarmex - 715 min zt [przychody 267 min zt (2017)].

*Mabion - przychody wynoszg zero, gdyz spdtka dopiero ukonczyta biopodobny lek
stosowany w terapii nowotwordw krwi, a jego sprzedaz jeszcze nie ruszyta

** Selvita - generuje zaledwie 67 min przychodow, ale jest obecnie pod koniec drugiej fazy
badan klinicznych nad lekiem majgcym zastosowanie w ostrej biataczce szpikowej.

Zrédio: FORBES, 2017 i MF 2018.



35. Celon Pharma

Wartosc firmy: 1434 min z CEL6N PHARMA
Przychody: 129 min zt (2016) i

EBIT: 47 min z

Wiodacy udziatowiec/akcjonariusz: Maciej Wieczorek

Sukces Celon Pharmy to dowdd, ze wtasnej firmy nie trzeba zaktadac
jeszcze na studiach, czasami warto najpierw czegos sie nauczy¢, pracujac
dla innych. Tak byto z Maciejem Wieczorkiem, ktéry z Celon Pharma
wystartowat w 2002 roku, po odejsciu z Adamedu.

Udato mu sie opracowac i wejS¢ na rynek z dwoma lekami generycznymi
stosowanymi w leczeniu raka piersi i choroby Alzheimera. W 2004 roku
Celon Pharma uzyskata refundacje na oba leki, a nastepnie wprowadzita na
rynek jeszcze cztery. W zesztym roku spotka z sukcesem zadebiutowata na
gietdzie, gdzie inwestorzy wycenili jg na 860 min ztotych, od tamtej pory
cena akcji wzrosta o 67 procent. Obecnie spotka pracuje nad 10 nowymi
projektami z onkologii, neuro-psychiatrii, chorob zapalnych i metabolicznych.
Tylko na badania nad lekiem na depresje spotka przeznaczy 102 min ztotych.



Wyniki i akcjonariat firmy Celon Pharma

Jednostkowe raporty roczne

Przychody netio ze sprzedazy (tys. zf) (] a3 0og 107 540 128778 107 120
Zysk (strata) z dzistal oper (tys. zf) 20 812 47 109 47 057 25 081
Lysk (strata) brutto (tys. 24 [ 58 156 46 502 46 787 30913
Zysk {strata) netto (tys. zH)* 52 207 37180 37 807 25615
Amaortyzacja (tys. zt) [ 5055 3166 13 352 17 261
EBITDA (tys. ) 34 867 55 365 60 409 43 252
Altywa (tys. z4) 105 435 165 239 454 321 525 050

MNajwieksi akcjonariusze

oprzez Glatton sp. z
Wieczorek Macigj E Dp Bz 30 000 000 (66,67%) 45000 000 (75,00%) 2016-11-08

Generali OFE MW 4 238 713 (9,42%) 4238 713 (7,06%) 2013-04-09

Zrédto: bankier.pl.



Produkty firmy Celon Pharma, 2017

Salmex (fluticasoni propionas+salmeterolum)

To lek oddechowy zawierajgcy kombinacjg substancji
aktywnych salmeterol i flutikazon umieszczonych
w inhalatorze proszkowym. Pierwsza z nich ([salmeterol)

5% Ketrel dziata rozszerzajgco na oskrzela i ptuca, druga natomiast
B REL [flutikazon) wuykazuje silne dziatanie przeciwzapalne. Dwa
podstawowe wskazania terapeutyczne leku Salmex to

astma oskrzelowa oraz przewlekta obturacyjna choroba

- \Valzek ptuc [,.F’DC.hF’“]. W pr_zgpadku leku wziewnegu, jakim je:st
370 Salmex, niezwykle istotnym elementem jest sposdb
aplikacji leku, ktory zwykle odbywa sig za pomocs

urzgdzen dozujgcych, tzw. inhalatorow. W ramach realizac)

projektu rozwoju lekow wziewnych Spotka skonstruowata

wtasny, unikalny inhalator proszkowy bazujgcy

Salmex na technicznych rozwigzaniach inhalatora typu dysk.

Valzek [walsartan - 80 mg, 160 mg)
Ketrel (quetiapinum - 25, 100, 200 mg] Podstawowe wskazania terapeutyczne: nadciSnienie

Podstawowe wskazania terapeutyczne: schizofrenia, tgtnicze, leczenie niewydolnosci serca.

epizody depresyjne w przebiegu choroby dwubiegunowej. _ )
Produkt uzyskat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu

w pierwszej potowie 20089 roku, a poczawszy od 2012 roku
znajdujle sie na liscie lekow refundowanych, ze
statusem 30% odptatnosci pacjenta. Jest przepisywany
pacjentom zardwno przez lekarzy internistow, jak i lekarzy
kardiologow. Spotka szacuje swoj udziat rynkowy w 2016
roku na poziomie okoto 20% w rynku iloSciowym lekow
zawierajgcych substancje walsartan.

Produkt wprowadzony na rynek w 2006 roku, a od grudnia
2007 roku umieszczony w wykazach refundacyjnych,
co spowodowato znaczne zwigkszenie dostgpnosci dla
pacjenta. Od 1 stycznia 2012 roku znajduje sig na liscie lekow
refundowanych ze statusem odptatnosci ryczatt

Zrédto: celonpharma.com.



Wyniki finansowe firmy Celon Pharma

107,5

98,1

40,1

2,5 1,3

2012 2013 2014* 2015

B Przychody W EBIT Zysk netto
*zysk netto oczyszczony o wphyw zdarzen jednorazowych

Silny wzrost przychodow ze sprzedazy wynikajacy ze
zwiekszenia skali dzialalnosci oraz rozpoczecia
produkcji i sprzedazy leku Salmex w 2013 roku

Zrédto: celonpharma.com.



Notowania gieldowe firmy Celon Pharma

Celon Pharma SA (CLN) 2019-02-22 16:48:17 37,95 zt

CLNPHARMA - notowania spotki

40,00 L
Kurs odniesienia: 19,44 zl (16-10417)
35,00 Data poczatkowa: 2016-10-17
L\h; 30,00 Data koncowa: 2019-02-22
Zmiana: 85,22%
25,00
Zmiana: 18,51 =i
20,00
Minimum: 17,24 zt (16-11-04)
15,00
Maksimum: 41,00 zt (19.02-15)
Sredni: 31,81 zt
sty '17 maj '17 Wrz'17 sty '18 maj '18 wrz '18 sty '19
Kapitalizacja: 1 343 min z

Zrédto: bankier.pl.



