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Co zdarzyto sie w czasie Wielkiej Depresji w USA?

Rok Stopa Realny |Konsumpcja| Inwestycje | Zakupy |Nominalna| Stopa
bezrobocia PNB (w mld USD | (w mld USD | rzadowe | stopa % | inflacji
(w %) (w mid z1958r.) | z1958r.) | (w mid (w %)

USD z USD z

1958 r.) 1958 r.)

1929 3,2 203,6 139,6 40,4 22,0 5,9 -

1930 8,9 183,5 130,4 27,4 24,3 3,6 - 2,6
1931 16,3 169,5 126,1 16,8 25,4 2,6 - 10,1
1932 24,1 144,2 114,8 4,7 24,2 2,7 - 9,3
1933 25,2 141,5 112,8 5,3 23,3 1,7 -2,2
1934 22,0 154,3 118,1 9,4 26,6 1,0 7,4
1935 20,3 169,5 125,5 18,0 27,0 0,8 0,9
1936 17,0 193,2 138,4 24,0 31,8 0,8 0,2
1937 14,3 203,2 143,1 29,9 30,8 0,9 4,2

Zrédho: Historical Statistics of the United States.. Colonial Times to 1970.
Part I and II. U.S. Department of Commerce. Bureau of Census. 1975.
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Zatozenia modelu keynesowskiego

> Sztywnosc cen i pfac

> Popyt kreuje podaz (prawo Keynesa)

» Gospodarka niestabilna*

> Niepetne wykorzystanie czynnikow wytworczych
» Iluzja pieniezna

> Analiza krotkookresowa



Wykorzystanie zdolnosci wytworczych w krajach UE

Germany 82 83 Dec/23

85.00 %
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F0.00 %
65.00 %
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Poland 78 78 Dec/23

Zrédto: tradingeconomics.com [18.12.2023].



Wzrost PKB i wskazniki aktywnosci gospodarczej
na swiecie (r/r)
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Zrodto: NBP, Raport o inflacji, listopad 2022.



Krytyka szkoty klasycznej

W przyblizeniu petne zatrudnienie zdarza sie rzadko i jest krotkotrwate.

Krytyka klasykéw (“Teorii bezrobocia” Pigou)

Krytyka ogolnie przyjetej klasycznej teorii ekonomii polegata nie tyle na
wynajdowaniu logicznych btedow w jej analizie, co na wykazaniu, ze jej
milczgce zatozenia sg spetnione tylko w rzadkich wypadkach albo nigdy,
wskutek czego nie moze ona rozwigzac zagadnien gospodarczych
dzisiejszego Swiata.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.411.




Rynek pracy — znaczenie ptac nominalnych

Codzienne doswiadczenie wykazuje ponad wszelkg watpliwosc,
ze obstawanie robotnikow raczej przy okreSlonym poziomie ptac
nominalnych niz ptac realnych jest zwyktg kolejg rzeczy,

a nie odlegtg mozliwoscia.

Podczas gdy robotnicy na ogot opierajg sie obnizce ptac nominalnych,
nie lezy w ich zwyczaju porzucanie pracy, ilekro¢ wzrastajg ceny
artykutow konsumpcji robotniczej.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia,
procentu i pienigdza, s.35.




Rynek pracy — znaczenie ptac nominainych (2)

Spadek pfac realnych zwigzany ze wzrostem cen przy niezmienionych
ptacach nominalnych z reguty nie prowadzi do kurczenia sie podazy sity
roboczej. (...)

Jezeli przyjmuje sie, ze podaz sity roboczej sie zmniejsza, to tym
samym przyjmuje sie rowniez, ze wszyscy bezrobotni, ktorzy w chwili
obecnej chcieliby pracowac za wynagrodzenie wedtug biezacych
stawek pfac, nie przyjmag zajecia, gdy nastgpi niewielka nawet tylko
zwyzka kosztow utrzymania.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia,
procentu i pienigdza, s.38-39.




Krytyka klasycznego modelu rynku pracy

Krzywa
Realna podazy pracy
stawka ptacy W

W/ P, LS

Wzrost cen spowodowatby
zmniejszenie ptac realnych
| rezygnacje z pracy,
a takich zjawisk nie obserwujemy
W rzeczywistosci gospodarczej.
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Rownowaga makroekonomiczna

DWA SEKTORY
Y=C+1 Y=C+S
I=S
TRZY SEKTORY
Y=C+I+G Y=C+S+NT

: ]

I+ G=S+ NT



Wczesnokeynesowska krzywa
podazy zagregowane]j
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Keynesowski model gospodarki: AD - SAS

Kréotkookresowa krzywa
zagregowanej podazy

Krzywa
zagregowanego
popytu

Y Produkcja



Prawo Keynesa

Zasada efektywnego popytu gtosi, ze w gospodarce
zamknietej z wolnymi mocami wytworczymi poziom
produktu (a stad i zatrudnienia) jest wyznaczany

przez planowane tgczne wydatki, na ktore sktadajg sie
wydatki konsumpcyjne sektora gospodarstw domowych
/C/ i wydatki inwestycyjne przedsiebiorstw /1/.

Krytyka prawa Saya:

"Prawie wszedzie na swiecie widzimy niezmierzone sify
produkcyjne, ktorych sie nie wykorzystuje.”



Rola popytu zagregowanego

Mozliwosci zatrudnienia sg sitg rzeczy ograniczone przez rozmiary
tgcznego popytu.

Jezeli popyt efektywny jest niewystarczajgcy, to nie tylko wynika stad
niemozliwy do zniesienia publiczny skandal polegajacy na tym, ze Srodki
wytworcze sg marnotrawione, albo tez indywidualny przedsiebiorca,
ktory probuje uruchomic te srodki, spotyka na swej drodze same tylko
trudnosci.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.413.




Dwie teorie dotyczace stymulowania wzrostu

gospodarczego - teoria podazowa oraz keynesowska

Ciecia podatkowe zwiekszajg
motywacje do pracy i inwestowania

Ciecia podatkowe zwiekszaja
dochody dyspozycyjne

L

Firmy wiecej inwestujg;
powstajg nowe miejsca pracy,
ludzie ciezej i wiecej pracujg

- -

L

Ludzie wykorzystujg wyzsze
dochody i kupujg wiecej débr
i ustug; rosnie AD

Nowe inwestycje i
wieksza podaz pracy
zwiekszajg produkcje

- -

Aby dostosowac sie
do wiekszego popytu
firmy zwiekszajg produkcje

I

-

RosSnie zatrudnienie,
powstajg nowe fabryki,
gospodarka rozwija sie




Keynesowska funkcja konsumpcji

WSPOLCZYNNIK

KONSUMPCIA L
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DOCHODY
DYSPOZYCYINE

"Konsumpcja jest jedynym i ostatecznym
celem wszelkiej aziatalnosci gospodarczej”




Przecietna i krancowa sktonnos¢ do konsumpcji

Przecietna sktonnosc¢ do konsumpciji (APC - average
propensity to consume) pokazuje, jaka czes¢ dochodu
narodowego zostata przeznaczona na konsumpgji.

% APC + APS = 1

Krancowa sktonnos¢ do konsumpcji (MPC - marginal
propensity to consume) pokazuje, jaka czesS¢ przyrostu
dochodu narodowego zostata przeznaczona na
zwiekszenie konsumpgji.

AY o} _
X MPC + MPS = 1




Sklonnos¢ do konsumpgji

Suma, jaka spoteczenstwo wydaje na konsumpcje, zalezy:

1) czesciowo od wielkosci dochodu;

2) czesSciowo od innych okolicznosSci natury obiektywnej;

3) czesciowo od subiektywnych potrzeb, sktonnosci psychicznych
i zZwyczajow.

Konsumpcja klas posiadajgcych moze w nader silnym stopniu reagowac
na nieprzewidziane zmiany wartosci nominalnej majatku ich cztonkow.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.116-117,



Paradoks ,,zapobiegliwosci” (oszczedzania)
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Mnoznik zatrudnienia (Kahna)

Wyraza stosunek przyrostu catkowitego zatrudnienia, towarzyszgcego
danemu przyrostowi zatrudnienia pierwotnego, tzn. w gateziach
inwestycyjnych.

Catkowite zatrudnienie wywotane przez np. wzmozenie robot publicznych
bedzie wtedy dziesieciokrotnie wieksze (gdy spoteczenstwo wydaje na
konsumpcje 90% przyrostu dochodu) od zatrudnienia pierwotnego,
zwigzanego bezposrednio z tymi robotami, pod warunkiem, ze inwestycje
na innych odcinkach nie ulegng zmniejszeniu.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.141-142.

Richard Kahn




Mechanizm dziatania mnoznika inwestycyjnego
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Mnoznik inwestycyjny
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Mechanizm dziatania mnoznika inwestycyjnego
(keynesowski model rownowagi I = S)
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Mechanizm dziatania mnoznika inwestycyjnego
(keynesowski model rownowagi Y = C + I)
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Keynes o0 mnozniku

Mnoznik, chociaz wiekszy od jednosci, nie jest jednak zbyt wielki.

Gdyby [mnoznik] byt wiekszy, dana stopa inwestycji pociggataby
za sobg wielkg zmiane stopy konsumpcji (ograniczong tylko przez
petne lub zerowe zatrudnienie).

Nawet niewielki przyrost inwestycji zapoczgtkowatby kumulatywny wzrost
popytu efektywnego az do punktu, w ktdrym zostatoby osiggniete petne
zatrudnienie.

Spadek inwestycji zas zapoczatkowatby kumulatywny spadek efektywnego
popytu az do punktu, w ktérym ani jeden cztowiek nie bytby zatrudniony.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza.



Wartosc¢ ogtoszonych projektow typu greenfield FDI,
wg lokalizacji (w min USD), 2018-2022

Region/economy 2018 2019 2020 2021 2022 2018-2022
World 1 066 464 908 193 603 933 738 636 1212651 | 4529876
United States 87 289 108 722 69 275 95 635 163 858 524 778
United Kingdom 40 351 39 762 44 699 62 528 102 355 289 696
China 123 336 53 653 33 637 31716 17 966 260 307
India 55 310 36 209 22 750 16 374 77 946 208 588
Germany 24 098 28 288 26 504 47 231 34 398 160 519
Australia 22 888 35184 20 421 12 854 69 046 160 393
Egypt 13 628 14 229 2 284 14 969 107 490 152 600
Spain 34 523 21 351 13 626 32 652 44 588 146 740
Mexico 33782 27 965 13 941 17 167 41 042 133 897
Canada 51 703 13 509 17 307 23 228 20 865 126 613
Viet Nam 30 555 38 430 10 957 11 785 25916 117 644
Brazil 18 848 33 097 16 675 23 051 17 888 109 559
Poland 20 247 24 136 23 644 23 168 17 793 108 989
France 19 921 19 266 15 852 13 956 20 238 89 233
Indonesia 22 755 13 789 20 300 8 248 15016 80 107
Ireland 11 918 14 133 12 022 9 569 26 533 74 174
Italy 7 628 10 976 10 022 19 848 25 437 73 912
Malaysia 14 743 9776 7 284 25 086 16 805 73 694
Russian Federation 18 313 22 969 8 062 14 921 296 64 560
Singapore 17 784 7 116 6 869 13 144 16 228 61 141
Saudi Arabia 15 184 11 722 9431 8 958 13 473 58 768
Japan 12 725 9 468 7 631 22 082 6 051 57 957
United Arab Emirates 10 566 13 968 8 069 6 631 11 086 50 319

Zrédio: UNCTAD, 2023.
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Wplyw ekspansywne]j polityki budzetowe]j
na popyt zagregowany oraz ceny
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Mechanizm dziatania mnoznika popytowego
(keynesowski model rownowagi Y =C + I + G)
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Mnoznik catkowitych planowanych wydatkow
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Teoria Keynesa a wspoiczesna polityka budzetowa

Stopa
wzrostu
PKB

Saldo
finansow
publicznych

Stopa
bezrobocia

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 38| 3,3| 27| 18| -0,3| -2,8| 2,5 16| 23| 22| 24
Strefa euro 2,3 1,7 3,2 3,1| 05| 45| 21 1,6/ -09( -0,3| 0,9
Wielka Brytania 25| 3,01 2,7| 26| -0,5| -4,2 1,5 2,0 1,2 2,2 2,9
Japonia 24| 1,3 1,7\ 2,2 -1,0| -55| 4,7| -05| 18| 1,6]| -0,1

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 44| -3,3| -2,2| -29| -72|-12,8|-12,2|-10,7| -9,3| -6,4| -5,8
Strefa euro -3,0| -2,6 -14| -0,7| -2,1| -6,3| -6,2| -4,1| -3,7| -3,0| -2,5
Wielka Brytania -3,6| -3,3| -2,7| -2,8| -5,1|-11,21-10,0| -79| -6,3| -5,9| -5,3
Japonia -6,2| -6,7| -16| -24| -19| -88| -83| -88| -8,7| -9,3| -84

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 56| 52| 47| 47| 59| 94| 9,7 90| 82| 74| 6,2
Strefa euro 92| 9,0| 8,3 74| 75| 96| 10,2| 10,2| 11,4] 12,0| 11,5
Wielka Brytania 47| 48| 55| 54| 54 78| 79 78| 80| 75| 6,3
Japonia 471 44| 4,1 3,9 4,0 5,0 50 4,5 4,3 4,0 3,7




Teoria Keynesa a wspotczesna polityka budzetowa

Saldo finansow publicznych

Country 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Australia -2,9 -1,6 -1,2 -1,4 -7,1 -9,6
Austria -1,1 -1,5 -0,8 0,2 0,6 -8,3
Belgium -2,5 -2,4 -0,7 -0,8 -1,9 -9,1
Canada -1,3 -0,5 -0,1 0,4 0,0 -11,4
Czech Republic -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -5,6
Denmark -1,3 -0,1 1,8 0,8 4,1 -0,2
Estonia 0,1 -0,4 -0,5 -0,6 0,1 -5,6
Finland -2,7 -1,7 -0,7 -0,9 -0,9 -5,5
France -3,6 -3,6 -3,0 -2,3 -3,1 -9,1
Germany 0,7 1,2 1,3 1,9 1,5 -4,3
Greece -5,9 0,2 0,6 0,9 1,1 -10,1
Hungary -1,6 -1,8 -2,5 -2,1 -2,1 -8,0
Ireland -2,0 -0,8 -0,3 0,2 0,5 -4,9
Italy -2,7 -2,4 -2,4 -2,2 -1,6 -9,6
Korea 14 2,2 2,7 3,0 1,0 -2,3
Netherlands -2,1 0,0 1,3 1,4 1,7 -4,2
Norway 6,0 4,1 5,0 7,9 6,6 -3,0
Poland -2,6 -2,4 -1,5 -0,2 -0,7 -7,1
Portugal -4,4 -1,9 -3,0 -0,4 0,1 -5,8
Slovenia -2,9 -1,9 -0,1 0,7 0,4 -7,7
Spain -5,1 -4,3 -3,0 -2,5 -2,9 -11,0
Sweden 0,3 1,0 1,4 0,8 0,6 -2,8
Switzerland 1,1 0,2 1,1 1,3 1,3 -2,8
United Kingdom -4,4 -3,3 -2,4 -2,2 -2,2 -12,9
United States -4,2 -5,4 -4,3 -6,2 -6,4 -15,3




Keynes o roli rzadu

Panstwo bedzie musiato wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie sktonnosci do
konsumpcji czeSciowo przez system podatkowy, czeSciowo przez ustalanie
wysokosci stopy procentowej, a czesciowo moze za pomocg innych srodkow.

Poza koniecznosScig wprowadzenia centralnego kierownictwa w celu
wzajemnego przystosowywania sktonnosci do konsumpcji i sktonnosci
do inwestowania nie ma wiecej powodow do uspoteczniania zycia
gospodarczego niz kiedykolwiek przedtem.

Dla panstwa nie jest wazne przejecie na wiasnosc srodkow produkcji. Jezeli
panstwo bedzie miato moznosc¢ zwiekszania aparatu wytworczego oraz
podstawowej stopy wynagrodzenia jego wiascicieli, to dokona wszystkiego,
co jest potrzebne.

1.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.141-142.



Keynes o polityce monetarnej

Dopoki istnieje bezrobocie, wzrost ilosci pienigdza nie wywiera
zZadnego wpfywu na ceny, a zatrudnienie powieksza sie scisle
proporcjonalnie do kazdego przyrostu efektywnego popytu
wywotanego przez wzrost flosci pienigdza.

(...) Skoro zas nastanie pefne zatrudnienie, ceny zmieniajg sie
w tej samej proporcji co ilosc pienigdza.




Wplyw ekspansywnej polityki monetarnej
na popyt zagregowany oraz ceny

Ceny

Kréotkookresowa krzywa
zagregowanej podazy

Krzywe
zagregowanego
popytu

Produkcja



Teoria Keynesa a wspotczesna polityka monetarna

Stopa
wzrostu
PKB

Stopy %

Stopa
inflacji

Kraj / obszar 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
USA 3,8 3,3 2,7 1,8/ -0,3] -2,8 2,5 1,6 2,3 2,2 2,4
Strefa euro 2,3 1,7 3,2 3,1 0,5 -4,5 2,1 16| -09| -0,3 0,9
Wielka Brytania 2,5 3,0 2,7 26| -05| -4,2 1,5 2,0 1,2 2,2 2,9
Japonia 2,4 1,3 1,7 22| -1,0] -5,5 47| -0,5 1,8 16| -0,1
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Kraj / obszar | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 [ 2011 | 2012 [ 2013 [ 2014
USA 2,7 3,2 3,1 2,7 2,0 0,8 1,2 2,1 1,8 1,5 1,5
Strefa euro 2,5 2,5 3,0 2,8 2,8 0,8 0,8 1,9 1,5 1,3 0,8
Wielka Brytania 2,9 2,8 2,7 2,9 2,9 2,0 3,1 2,1 1,6 2,0 1,7
Japonia -14| -1,3| -1,1| -0,9| -1,3| -0,5( -2,2| -19( -0,9| -0,5 1,6




Teoria Keynesa a wspotczesna polityka monetarna

Stopy procentowe wybranych bankéw centralnych

proc.
8 L i i i i 8
—-5tany Zjednoczone —Strefa euro) ~—Japonia
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2m1  13m1  14m1  15m1  16m1  1/m1 18m1 19mi1| 20m1 |21m1

Zrodto: NBP, Raport o inflacji, listopad 2021.



Teoria Keynesa a wspotczesna polityka monetarna

Wielkosc¢ aktywdw gtownych bankow centralnych w relacji do PKB
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Zrdto: NBP, Raport o inflacji, listopad 2021.
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Keynes o systemie spoteczno-gospodarczym

Dwiema najwazniejszymi wadami systemu spoteczno-gospodarczego,
w ktdrym zyjemy, sa: niezdolnosc do realizowania petnego zatrudnienia
oraz dowolny i niesprawiedliwy podziat bogactwa i dochodow.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.141-142.,




Sita idei

Idee gtoszone przez ekonomistow oraz myslicieli politycznych,
bez wzgledu na to, czy sg stuszne, czy btedne, majg wiekszg site,
niz sie powszechnie przypuszcza. W rzeczywistosci to one rzadzg Swiatem.

Wptywy tych, co bronig swych interesow i przywilejow, ocenia sie zbyt
wysoko w porownaniu ze stopniowym oddziatywaniem idei.

J.M. Keynes: Ogoina teoria zatrudnienia,
procentu i pienigdza, s.416.




William Vickrey o budzecie i deficycie

,Jezeli polityka ,,zrownowazonego budzetu” bytaby konsekwentnie
prowadzona, to ugrzezlibysmy w ciezkiej depresiji”.

,Gdyby GM, AT&T i gospodarstwa domowe rownowazyty swoje
budzety w taki sposob, jak to sie zaleca rzadowi federalnemu,

to nie bytoby papierdéw dtuznych korporacji, dtugu hipotecznego,
pozyczek bankowych, i oczywiscie wytwarzano by znacznie mniej
samochododw, telefondw, budowano mniej domow”.




William Vickrey o efekcie wypierania

,Kazdy wydatkowany dolar deficytu wywota w Srednim lub dtuzszym
okresie nowe inwestycje prywatne o wartosci dwoch lub trzech
dolarow”.

~Wydatkowane przez rzad kwoty (inaczej niz wydatki rzgdu pochodzace
z podatkow) generujg dodatkowe dochody, zwiekszajg wiec popyt na
produkty prywatnego przemystu, przyczyniajgc sie do wzrostu
zyskownosci prywatnych inwestycji”.

,Jakiekolwiek wiec wypychanie moze tylko by¢ wynikiem nie
rzeczywistych procesow gospodarczych lecz btednej reakcji na deficyt
odpowiednich witadz monetarnych”.
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