Wyktad:

JAK HICKS TLUMACZYL KEYNESA?

- MODEL ROWNOWAGI IS-LM



Stanley Fischer o modelu IS-LM

Model IS-LM jest uzyteczny z dwoch powodow.

Po pierwsze jako narzedzie o znaczeniu historycznym,

a po drugie, poniewaz jest to wcigz podstawowy mode/
uzywany przez ludzi, aby rozumiec gospodarke. (...)

Nie sadze, aby istniat lepszy model dajacy wtasciwe
wyczucie procesow dostosowawczych w krotkich okresach.

S\



John Hicks (1904 - 1989)

e _Mr Keynes and the Classics:
A Suggested Interpretation”
(1937)

o Value and Capital” (1939)

e Nagroda Nobla (1972)




Model IS - LM

- zatozenia i podstawowe zmienne



Model IS - LM : podstawowe zmienne

Y=C+I+G+X

SMIENNE C=a+b(1-t)Y
ENDOGENICZNE
(ustalane w modelu) I =e-dR
X =g-mY-nR
Mp =(kY-hR)P
ZMIENNE
EGZOGENICZNE

(ustalane poza — Ms i G
modelem)




Konsumpcja a dochody dyspozycyjne, USA 1960-2008
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Kurs waluty a eksport i import

Staba waluta krajowa sprzyja eksporterom a mocna waluta, czyli
wzrost jej wartosci, wptywa korzystnie na import.

Jesli polski producent-sadownik sprzedaje swoje jabtka po 250 euro
za tone, to przy kursie 4,30 EUR/PLN otrzyma on 1075 ztotych za
tone. Jesli ztoty sie wzmocni np. do poziomu 4,00 EUR/PLN, wtedy
otrzyma juz tylko 1000 ztotych.




Kurs waluty a polska gospodarka, 2008-2009

Waznym czynnikiem oddziatujgcym w kierunku wyzszej inflacji byto takze silne
ostabienie kursu ztotego w II pot. 2008 r. i na poczgtku 2009 r.

W IV kw. 2008 r. wskutek silnej deprecjacji nominalnego kursu ztotego nastgpit dalszy
wyrazny wzrost cen importu wyrazonych w PLN (o 5,3% r/r, wobec 6,0% r/r w III kw.
2008 r.).

Silne ostabienie kursu ztotego w II pot. 2008 r. i na poczgtku 2009 r. przyczyniato sie

do poprawy konkurencyjnosci polskich produktow i byto czynnikiem wspierajgcym
wzrost PKB.
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Kurs waluty a polska gospodarka, 2021-2022

Ostabienie kursu ztotego w Slad za silniejszymi podwyzkami stdp procentowych
przez EBC i Fed zwiekszatoby krajowg inflacje poprzez wyzszg dynamike cen importu.
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Kurs USD/TRY

US Dollar Turkish Lira 28.0211 +0.6499 (+2.37%)
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Eksport Turcji
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PKB w Turcji (w mid USD)
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Stopa inflacji w Turcji
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Algebraiczne wyprowadzenie krzywej IS

DNDY=C+I+G+X

G = 200
2) C = + Y
) 300 + 0,8 Yqd t=02
[=200-1
3) 00 - 1500 r Me = 550
4)X=100-0,04Y -500r p=

5) Mo =P (0,5Y -2000 r)

IS:
Y =300+ 0,8(1-0,2)Y + 200 - 1500r + 200 +100 - 0,04Y - 500r

IS: Y = 2000 -5000r
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Algebraiczne wyprowadzenie krzywej LM

DNDY=C+I+G+X

G = 200
2) C =300 + 0,8 Ya =02
3) I =200 - 1500 r Me = 550
4) X =100-0,04 Y -500r p= 7
5) Mo =P (0,5Y -2000 r)
LM: Ms = Mo LM: 550=P(0,5Y-2000r)

LM: Y=1100+4000r



Wyprowadzenie krzywej LM
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Model rownowagi makroekonomicznej: IS - LM
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Model IS - LM:
wpltyw ekspansywnej polityki budzetowej na gospodarke
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Wplyw ekspansywnej polityki fiskalnej
na wzrost gospodarczy (OECD 1970-96)

Wskaznik Ekspansija
fiskalna
Stopa wzrostu realnego GDP
- przed zmiang polityki fiskalnej 2,57 %
- w trakcie 1,12 %
- po zmianie polityki fiskalnej 2,00% /

Liczba epizodow 38




Model IS - LM:
wptyw restrykcyjnej polityki budzetowej na gospodarke
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Wplyw restrykcyjnej polityki fiskalnej
na wzrost gospodarczy (OECD 1970-96)

Wskaznik Restrykcje
fiskalne
Stopa wzrostu realnego GDP
- przed zmiang polityki fiskalnej 2,21 %
- W trakcie 2,36 %
- po zmianie polityki fiskalnej 2,13 % ™\
Liczba epizodow 65




Model IS - LM:
wplyw ekspansywnej polityki monetarnej na gospodarke
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Ekspansywna polityka monetarna a tempo
wzrostu gospodarczego w USA w latach 1982-84

Wskaznik 1981 1982 1983 1984
Tempo wzrostu
nominalnej podazy 6,5 8,5 9,6 5,7
pienigdza M1
Tempo wzrostu realnej 32 21 6,0 20
podazy pienigdza M1
Tempo inflacji mierzone
deflatorem PNB 27 6,4 3,9 3,7
Tempo wzrostu 19 25 36 6,8

gospodarczego




Stopa inflacji /CPI/ (w %)

22

181

16

14}

12
10

Wzrost podazy pienigdza a inflacja

20+

——

Tempo
wzrostu
M1 (w %)

B 15 20



Model IS - LM:
wplyw restrykcyjnej polityki monetarnej na gospodarke
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Restrykcyjna polityka monetarna a tempo wzrostu
gospodarczego w USA w latach 1978-1982

Wskaznik 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982

Tempo wzrostu
nominalnej podazy 8,2 /7,6 6,8 6,5 8,5
pienigdza M1

Tempo wzrostu realnej

podazy pienigdza M1 0,3 -1,3 -2,2 -3,2 2,1
Tempo inflacji mierzone

deflatorem PNB /)3 8,9 9,0 9,7 6,4

Tempo wzrostu 5,3 2,5 -0,2 1,9 2,5

gospodarczego




Polityka makroekonomiczna (mieszana)

— Hiszpania 1974 - 1995 —
Wskaznik 1974-85 | 1986-1990 | 1991-95
Saldo budzetu (% PKB) -2,8 -3,7 -5,7
Dtug publiczny (% PKB) 43,7 44,8 65,5
Tempo wzrostu podazy pienigdza M1 17,4 13,7 8,6
Dtugookresowa stopa % b.d. 12,9 11,2
Tempo inflacji mierzone deflatorem PKB 15,0 7,4 5,4
Tempo wzrostu gospodarczego 1,9 4,5 1,3
Stopa bezrobocia 11,3 18,9 20,9




Mechanizm transmisyjny
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Efekt Pigou (efekt realnych zasobow)
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Case study

Polityka budzetowe i monetarna
w czasach G. Busha

Okres urzedowania:
od 20 stycznia 2001

do 20 stycznia 2009




Spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA
w roku 2001 (1)

1. Stopa wzrostu realnego GDP
1994-2000: 3,9% (Srednio rocznie)
2001: 1,2%

2. Stopa bezrobocia
grudzien 2000: 4,0%
grudzien 2001: 5,8%

Zrédto: G. Mankiw, Macroeconomics
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Spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA
w roku 2001 (2) — przyczyny: szoki

1. Spadajgce ceny akgcji
sierpien 2000 — sierpien 2001: -25%
tydzien po 11 wrzesnia: -12 %

2. Atak terrorystyczny 11 wrzeSnia
— wzrost niepewnosci
— spadek zaufania konsumentow i firm

Efekt — redukcja wydatkow
— przesuniecie krzywej IS w lewo

Zrodto: G. Mankiw, Macroeconomics



Spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA w roku
2001 (3) - odpowiedz (polityka gospodarcza)

1. Polityka fiskalna
- Cciecia podatkowe
- wyzsze wydatki: pomoc dla Nowego Jorku
oraz linii lotniczych, wojna z terroryzmem

2. Polityka monetarna
- FED obcina stopy % 11 razy w 2001 r., obnizajgc
podstawowe stopy z 6,5% do 1,75%
- wzrost podazy pienigdza

Zrédto: G. Mankiw, Macroeconomics



Spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA w roku
2001 (4) - efekty polityki

1. W pierwszym kwartale 2002 stopa wzrostu
realnego GDP siega 6,1%

2. Pdzniej stopa wzrostu zmniejsza sie do 2%

3. W czerwcu 2003 r. NBER ogtasza, ze recesja
skonczyta sie w listopadzie 2001 r.

Zrédto: G. Mankiw, Macroeconomics



Stopa funduszy federalnych Fed
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Stany Zjednoczone

=Japonia

=== Strefa euro
= Wielka Brytania

Wzrost gospodarczy w wybranych krajach
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Wskazniki koniunktury, USA 2001-2008

Wskaznik 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008
Wozrost gospodarczy 1,1 1,8 2,5 3,6 3,1 2,7 1,9 -0,3
Stopa bezrobocia 4,8 5,9 6,1 5,6 51 4,7 4,7 5,8
Stopa zatrudnienia 73,1 71,9 71,2 71,2 71,5 72,0 71,8 70,9
Inwestycje 28| 79 14| 62| 67| 80| 65| -08
niemieszkaniowe
Inwestycje w
budownictwie 0,6 5,3 8,2 9,8 6,2 -7,3 | -18,7 | -23,9
mieszkaniowym
Inflacja 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4 3,2 2,9 3,8
Saldo finansow
sublicznych / PKB -0,6 -4,0 -5,0 -4,4 -3,3 -2,2 -2,9 -6,6
Dtug publiczny / PKB 54,4 56,8 60,2 61,2 61,4 60,8 66,3 75,3




Case study

Polityka budzetowe i monetarna
w czasach Baracka Obamy

Okres urzedowania:
20 stycznia 2009

- 20 stycznia 2017

"Change We Need”

"Yes We Can”




Wskazniki koniunktury, USA 2009-2017

Wskaznik 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
\é\gzsrssgarczy 28 25| 18] 28| 18] 25| 29| 16| 24
Stopa bezrobocia 9,4 9,8 9,1 8,1 7,4 6,2 5,3 4,9 4,4
Stopa zatrudnienia 67,6 66,7 66,6 | 671| 674| 68,1 68,7| 694| 70,1
Inflacja 03| 16| 31| 21| 15/ 16| o1| 13| 21
Saldo finansow 72| -12,8| -12,2| -10,7| 93| -52| -46| -54| -43

publicznych / PKB




United States Government Spending To GDP
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United States Gross Federal Debt to GDP
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Stopa wzrostu PKB w USA
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Krancowa stopa opodatkowania dochodow osobistych
(IIT) w USA
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A, 1981-2019

Deficyt budzetowy w US
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Zyski korporacji w USA (w mid USD)
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Dochody dyspozycyjne w USA (w mid USD)
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Stopa bezrobocia w USA
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FED funds rate USA
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Suma bilansowa FED-u (min USD)
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Case study
Polityka budzetowe i monetarna

w czasach Mateusza Morawieckiego

Okres urzedowania:
od 11 grudnia 2017

do 13 grudnia 2023




Wskazniki koniunktury, Polska 2016-2021 -

Wskaznik 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Wzrost gospodarczy 3,1 4,8 5,4 4,7 -2,0 6,9 5,3
Stopa bezrobocia 8,2 6,6 5,8 5,2 6,3 5,4 5,2
Pracujgcy w gospodarce | 15293 | 15711 | 15950 | 16121 | 14789 | 15003 | 15210
Inflacja -0,6 2,0 1,6 2,3 3,4 51 14,4
iﬂﬁg'n”;c?‘/"’;m 24 | 15 | 02 | 07 | 69 | -18 | -37
Dtug publiczny / PKB 54,2 50,6 48,8 45,6 57,2 53,6 49,3
Stopa referencyjna NBP 1,50 1,50 1,50 1,50 0,10 1,75 6,75
Zmiana podazy 9,6 4,6 9,2 83 | 164 | 89 5,4

pienigdza

Zrodto: GUS, 2023.




Polityka fiskalna w czasie pandemii - Polska_
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