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Makroekonomia vs. mikroekonomia

Makroekonomia - zajmuje sie wspotzaleznoSciami pomiedzy wielkimi
agregatami, takimi jak: produkt krajowy brutto, dochod narodowy,
konsumpcja, inwestycje, oszczednosci, zasoby kapitatu, wielkosc¢
zatrudnienia, poziom cen, podaz pienigdza, budzet panstwa, bilans
ptatniczy itp.

Mikroekonomia - zajmuje sie badaniem zachowan indywidualnych
uczestnikow gospodarki rynkowej oraz analizg rynkow poszczegolnych
débr i ustug.



Makroekonomia vs. mikroekonomia

Makroekonomia

Studia nad catg gospodarka

Mikroekonomia

Studia nad indywidualnymi konsumentami,
producentami oraz rynkami i cenami

[ Typowe analizy

Typowe analizy

Wzrost gospodarczy
Wahania koniunktury
Handel miedzynarodowy

-
Rynki débr konsumpcyjnych
Rynki dobr inwestycyjnych

o

[ Zakres zainteresowan

[ Zakres zainteresowan

Zatrudnienie i bezrobocie
Konsumpcja i oszczednosci
Inwestycje

Pienigdz i banki

Wydatki rzagdowe i podatki

anlacja

/Ceny produktow i ustug
Zyski, koszty
Regulacje
Zachowania konsumentdéw
Zachowania producentéw
KKonkurencja




Rynek

Rynek — proces w ramach ktorego stykajg sie popyt z podaza
i ustalane sg ilosci oraz ceny sprzedawanych dobr i ustug.

€ million 2025 2024

Sales revenue 321,913 324,656
in thousands 2025 2024 %
Vehicle sales (units) 9,022 9,037 -0.2
Production (units) 8,866 8,954 -1.0
Total workforce (as of December 31) 662.9 679.5 -2.4

1 Including the unconsolidated Chinese joint ventures.



Rejestracje nowych samochodow osobowych na swiecie

2023 2024 2025° % change % share
European Union 10,548,165 10,631,346 10,822,831 +1.8 14.0
United Kingdom 1,003,054 1,052,778 2,020,523 +3.5 2.6 597 428
Russia 1,027,985 1,521,549 1,282,153 -15.7 1.7
Tarkiye 967,341 980,341 1,084,497 +10.6 1.4
EFTA 396,710 378,590 427,916 +13.0 0.6
Ukraine 60,710 67,392 74,136 +10.0 0.1
Others (Europe)* 592,719 567,183 605,557 +6.8 0.8

NORTH AMERICA®
United States only 12,324,963 12,701,814 12,822,872

SOUTH AMERICA

Brazil only 1,718,898 1,947,125 1,990,832 +2.2 26
ASIA
China 22,363,987 22,957,613 24,219,235 +5.5 31.2
India 4,161,939 4,362,578 4,579,369 +5.0 59
Japan 3,990,090 3,708,949 3,828,601 +3.2 4.9
South Korea 1,486,349 1,422,405 1,479,897 +4.0 1.9
Others (Asia)® 4,090,639 4,061,062 4,160,220 +2.4 54

MIDDLE EAST/AFRICA 5o
rodato:
WORLD 72,807,265 74,908,782 77.554,919 ] ACEA 2026




Popyt

Ludzie, ktorzy chcg i sg w stanie kupic¢ po okreslonej cenie dane dobro,
tworzg popyt. Krzywa popytu przedstawia ilos¢ danego dobra, jaka
ludzie chcg kupic przy réznych poziomach cen. Im nizsza cena, tym
wiecej ludzie beda sktonni kupi¢ danego dobra.

Popyt na dane dobro jest determinowany
przez dochody, preferencje, oczekiwania
konsumentdw, zmiane cen substytutow

i dobr komplementarnych. Kazda zmiana
tych czynnikow powoduje przesuniecie
krzywej popytu. Ruch wzdtuz krzywej
popytu jest spowodowany zmiang
poziomu cen danego dobra.




Wyjatki od prawa popytu

Paradoks Giffena - dotyczy podstawowych débr konsumpcyjnych;
wzrost cen moze powodowac zmniejszenie dochodow realnych
i zwiekszenie zakupow dobr podstawowych (mimo wzrostu ich ceny).

Paradoks Veblena (efekt snoba) - dotyczy dobr luksusowych
(prestizowych); konsumpcja danego dobra ma Swiadczy¢

o statusie konsumenta, dlatego wzrost ceny moze spowodowac
wzrost zakupow.




Podaz

Wszyscy, ktdrzy chcg i sg w stanie sprzedac po okreslonej cenie dane dobro,
reprezentujg podaz. Krzywa podazy przedstawia ilos¢ danego dobra, jaka

producenci wyprodukujg przy roznych poziomach cen. Im wyzsza cena, tym
wiecej producenci wytworzg danego dobra.

Podaz danego dobra jest determinowana
przez poziom technologii, koszty

czynnikow produkcji, szoki podazowe, P .y S
oczekiwania, podatki oraz liczbe ‘ e
producentow. Zmiana tych czynnikow % Re
powoduje przesuniecie krzywej podazy. Paf---7 L0
Ruch wzdtuz krzywej podazy jest v
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Wzrost cen a produkcja ropy w USA

Wydobycie ropy ze \
/ Ceny ropy Brent \ / 2t6z niekonwencjonalnych
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Produkcja ropy w USA (w tys. barytek dziennie): w 2008 r. 6784, w 2009 r. 7260, w 2010 r.
7556, w 2011 r. 7861, w 2012 r. 8904, w 2013 r. 10069 i w 2014 r. 11644 [w 2014 r. USA staty
sie najwiekszym producentem ropy naftowej na Swiecie, wyprzedzajac Arabie Saudyjska i Rosje
/Zrédto: BP Statistical Review of World Energy, 2015/].
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Moc nowo zainstalowanych ogniw fotowoltaicznych (GW)

Annual solar PV installed capacity 2000-2024
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Zrédio: https://www.solarpowereurope.org/insights/outlooks/global-market-outlook-for-solar-power-2025-2029/detail



Ograniczanie podazy - rynek ustug medycznych w USA

(;:Lil\éAA) American Medical Association (AMA)
przyznaje licencje szkotom
o 1 medycznym w USA i w ten sposob
wplywa na podaz lekarzy oraz ptace.

P1 |-’ :
Po |~ D

D — |
1

O

Q1 Qo

¢ "
- | Patient care is M0 &8

“ our priority | 4 _
ILOSC (LICZBA LEKARZY) )9 “J :




Liczba praktykujacych lekarzy i pielegniarek

na 1000 mieszkancow, 2018

Practising nurses per 1 000 population
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Rownowaga rynkowa, iloSc¢ i cena rownowagi

Rownowaga rynkowa oznacza zrownowazenie popytu i podazy.
Przy wyznaczonej cenie rownowagi kazdy, kto chce kupic lub
sprzedac dane dobro, moze to zrobic. Przy cenach wyzszych od
poziomu rownowagi wystepujg nadwyzki rynkowe (przewaga
podazy nad popytem), a przy nizszych — niedobory rynkowe
(przewaga popytu nad podazg).

Nadwyzka podazy / >

Cena (F)

Graficzng ilustracjg réwnowagi
rynkowej jest punkt przeciecia Sl N /
krzywych popytu i podazy. -
Okresla on zaréwno cene, jak i
iloS¢ rownowagi.

1
Nadwyzka popytu D




Popyt zagregowany (AD)

Popyt zagregowany — suma wydatkow konsumpcyjnych, inwestycyjnych,
rzgdowych oraz eksportu netto.

Popyt zagregowany (AD) maleje,
gdy rosnie ogolny poziom cen,
bo: P4

Krzywa popytu
1. zmniejszaja sie dochody realne Zo9TEgomanee
ludnosci; T

2. zmniejsza sie realna wartosc¢
wielu aktywow;

3. rodnie stopa procentowa;

v

4. zmniejsza sie eksport netto.



Popyt zagregowany (AD)

Ya=C+1I+G+ NX

Zagregowany popyt — catkowity popyt (wydatki) na wszystkie
dobra i ustugi w gospodarce w danym okresie.



»

Przyczyny przesuniecia krzywej AD

‘ AD1

ADo

v

. zmiany dochodow realnych

. Zmiany stop %

. Zmiany oczekiwan

. Zzmiany w polityce budzetowej

. Zzmiany w polityce monetarnej



Podaz zagregowana (AS)

Podaz zagregowana — suma podazy (produkcji) dobr i ustug w gospodarce.

Podaz zagregowana (AS) zwieksza sie,
gdy roénie ogdlny poziom cen (P), bo:  p,
AS
1.rosng zyski producentow
(w krétkim okresie);

2.wystepuije iluzja pieniezna. l

Krzywa podazy
zagregowanej

v



Przyczyny przesuniecia krzywej AS

>

n

o
>
A

v

. Zmiany podazy zasobow

. Zzmiany technologiczne

. Zmiany oczekiwan

. Zzmiany w polityce budzetowe]

. Zzmiany w polityce monetarnej



Rownowaga makroekonomiczna (AD=AS)
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Lockdowny a ceny

= AutoTrader Price change April to May 2020
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Dobra prywatne a dobra publiczne

Dobra prywatne - korzystajg z nich pojedynczy ludzie lub firmy;
osoby, ktore nie posiadajg wystarczajgcych dochodow moga
by¢ wykluczone z korzystania z dobr prywatnych; ceny dobr
prywatnych wyznacza najczesciej rynek.

Dobra publiczne - korzystajg z nich najczesciej duze grupy ludzi,
nie mozna nikogo wykluczy¢ z korzystania z tych daébr,
korzystanie z tych dobr przez kolejne osoby nie powoduje
wzrostu kosztow (koszty krancowe zblizone do zera).



DOBRA PRYWATNE

Dobra publiczne vs. dobra prywatne

Granica mozliwosci

B / produkcyjnych

[}
__________________________

v

DOBRA PUBLICZNE



Wydatki militarne, 1988-2024 (w mid USD)

2653 mid USD (2024) Country 2019 2022 2023 2024

USA 734 861 916 997

o China 2400  292| 297| 314
. Illlmgggle Russia 65| 102 109 149
o . |II||-|||I | Europe Germany 49 56 67 88
24 ts00 1T - India 71 80 82 86
£< - o= | United Kingdom 57 64 75 82
# Saudi Arabia 65 71 78 80
Americas Ukraine 6 41 65 65

France 50 55 59 65

1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2023 Japan 51 43 48 55
Korea, South 44 46 48 48

Zrédto: SIPRI, 2024. Israel 20 23 27 47

Poland 12 15 26 38

Italy 26 35 37 38

Na swiecie ok. 9 mln osdb umiera z

gtodu lub niedozywienia w ciggu
kazdego roku, za 7 mild USD
mozna uratowac wszystkie te osoby
(gtéwnie dzieci).

Zrédto: SIPRI, 2025.

Zrédto: www.wfp.org/




Dobra konsumpcyjne vs. dobra inwestycyjne

DOBRA KONSUMPCYINE

1T . Granica mozliwosci

rodukcyjnych

v

DOBRA INWESTYCYJNE



Linie kolejowe wysokich predkosci, Chiny

Railway map of People's Republic of China
Colored lines showing CRH and other

high speed rail services
Last update: 2023-11-27
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Aktorzy gry rynkowej

GOSPODARSTWA
DOMOWE

SEKTOR
FINANSOWY



Rynki makroekonomiczne

Rynek zasobow laczy gospodarstwa domowe z przedsiebiorstwami
i rzadem, poprzez podaz i popyt na prace, ziemie
i kapital.

Rynek dobr i uslug | Iaczy gospodarstwa domowe z przedsigbiorstwami
i rzadem, poprzez podaz i popyt na dobra i ustugi.

Rynek finansowy faczy gospodarstwa domowe z przedsigbiorstwami
i rzadem, poprzez podaz i popyt na fundusze
finansowe.




Zasoby i strumienie

STRUMIENIE  7ASOBY

Strumienie: Zasoby:

e dochody e majatek

e liczba 0sob zwolnionych z pracy e liczba zatrudnionych
e inwestycje e kapitat rzeczowy

e deficyt budzetowy e dtug publiczny



Program spoteczny 500 plus 800 plus
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 63,7 mid z}

Budzet paristwa (2024)

Wyszczegdinienie i budzet srodkow europejskich

Obowiazkowe ubezpieczenia

spoteczne 78,3 76,8 88,1 894

Rodzina 39,3 39,9 48,8 59,2

Transport i facznosc 24,6 30,8 25,5 443

Obrona narodowa 29,8 34,8 35,7 43,7

Rolnictwo i towiectwo 24,3 29,7 28,3 33,7

Pozostate zadania w zakresie

polityki spotecznej 6,3 6,2 7,0 30,3

Szkolnictwo wyzsze i nauka 22,8 249 274 29,8

Obstuga dtugu publicznego 29,6 29,5 27,3 29,3

Administracja publiczna 15,6 15,6 16,9 28,1 Zrédo:

NIK, 2021.
Bezpieczenstwo publiczne

i ochrona przeciwpozarowa 16,1 16,8 18,9 19,7

Koszt programu w 2016 roku przekroczyt 17 mld zt i objat 3,8 min dzieci (2,78 min rodzin).

W 2020 r. na program Rodzina 500 plus przeznaczono 40,6 mid zi, tj. 0 9,4 mid zt (o 30,3%)
wiecej niz w 2019 r. Nastgpito rozszerzenie programu na wszystkie dzieci do lat 18.



Wskazniki makroekonomiczne a program 500+

Gospodarstwa domowe \?
5| ¢ $j°\/\

N N
$ Rynek $ Rzad
Rynek finansowy $ Rynek
zasobow

débr i ustug

$ A
$T $ : $H$
Przedsiebiorstwa %

\-




Koniunktura gospodarcza

Wskaznik 2015 | 2016 2017 2018 2019
Konsumpcja (wmld ) | 1046| 1076 1 164 1233 1303
Inwestycje (w mid zt) 367 342 348 398 433
Stopa wzrostu (w %) 4,4 3,0 51 5,9 4,5 -2,0 6,8
Pracujacy (w tys. osob) | 14830 15293 | 15711 15 950 16 121 14 789 15 021
Bezrobotni 1563| 1335 1082 969 866 1 046 895
(w tys. 0sob)
Wynagrodzenia 45 43 3,7 5,4 48 2,9 3,0
(wzrost w %)
>topa inflacjt /CPY/ 0,9 0,6 2,0 1,6 2,3 3,4 5,1
(w %)
Saldo budzetu 426|  -462|  -254 10,4 13,7 -85,0 26,4
(w mld zt)
Dochody budzetu panstwa z tytutu 4 najwazniejszych
podatkow (w mlid z}) Zrdio: GUS (2018),
Podatek 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
VAT 123,1 126,6 156,8 174,9 180,9 184,6 215,7
Akcyza 62,8 65,7 68,3 72.1 72,4 71,8 75,8
PIT 45,0 482 52,7 59,6 65,4 63,8 73,6
CIT 25,8 26,4 29,8 34.6 40,0 41,3 52,4




Rola gospodarstw domowych w obiegu okreznym

GOSPODARSTWA
DOMOWE

1. Dostarczajg zasoby (praca)

2. Otrzymujg wynagrodzenie

3. Kupujg dobra i ustugi

4. Oszczedzajg i pozyczajg

5. Ptacg podatki, otrzymujg transfery

6. Korzystajg z dobr publicznych



Liczba i struktura ludnosci w Polsce, 2024

Struktura ludnosci wiek

Polska - 1970-2060

Zrodio: GUS

Populacja: 37532044

300 200 100 100 200 300y

populacja {w tysiacach) populacja (w tysiacach) _20 2 4

Zrodto: GUS, 2024.



Rozdysponowanie PKB w latach 2021-2025

Wyszczegolnienie
Item

| kwartat

(1st quarter)

Il kwartat

(2nd quarter)

1l kwartat

(3rd quarter)

IV kwartat

(4th quarter)

I-IV kwartat

(1st-4th quarters)

w mln PLN (in PLN millions)

2021 602 673,3 628 284,0 674 189,2 756 371,3 2 661517,8
2022 695 634,9 732 204,1 790 197,0 882 813,9 3100 849,9
PRODUKT KRAJOWY BRUTTO
GROSS DOMESTIC PRODUCT 2023 797 156,7 819 518,3 852 977,0 945 621,8 3415273,8
w tym: (of which)

2024 838 849,0 872 650,1 9212131 1036 819,1 3669 531,3
2025 892 238,9 930 905,8 979 124,6| 1110 403,6 39126729
2021 358 805,3 354 839,9 385 238,3 380 334,6 1479 218,1
. 2022 426 523,7 438 512,9 459 996,0 447 036,1 1772 068,7

SPOZYCIE W SEKTORZE GOSPODARSTW DOMOWYCH
CONSUMPTION EXPENDITURE OF THE HOUSEHOLDS 2023 482 421,0 473 416,8 506 195,2 472 029,9 1934 062,9

SECTOR

2024 513 910,9 504 416,5 527 756,9 510 472,9 2 056 557,2
2025 557 573,4 548 113,1 562 807,9 547 287,6 2215782,0

Udziat konsumpcji w PKB (2025): 57%

Zrédto: GUS, 2026.




Konsumpcja (w % PKB)
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Zrédto: https://data.worldbank.org/indicator/NE.CON.PRVT.ZS?end=2023&locations=PL-CN-DE-US-KR&start=1990.



Koniunktura konsumencka

| Zmiany sytuacji finan- | Zmiany ogolnej sytu-
Okres badania | = sowej gospodarstwa acji ekonomicznej Obecne
ankietowego domowego w: kraju w: dokony- | Wskaznik
. P wanie ufnosci
. najbliz- ostat- najbliz- . konsu-
ostatnich szych 12 nich 12 szych 12 waznych iei
12 miesia- yen . yen zakupow | menckie)
h miesiag- | miesia- | miesia- BWUK
Rok  Kwartat cac cach cach cach
Miesiac
? a b C d e
saldo ocen
Lata
2015 -10,7 -2,8 -21,5 -11,4 -8,2 -10,9
2016 -3,9 0,9 -11,0 -9.4 -2,5 -5,2
2017 0,1 2,8 1,8 -1,8 9,2 2,4
2018 0,6 36 87 2,8 12,8 5,7
2019 4,8 6,3 9,7 12 16,4 77
2020 -6,5 -8,4 -249 -29,1 -13,4 -16,4
2021 10,3 8,2 38,4 275 13,3 -19,6
2022 26,4 -31,3 -56,2 -50,1 -34,9 -39,8
2023 -20,9 13,6 -43,8 -25,5 277 -26,3
2024 -7.8 -6,3 -259 -16,6 -13,4 -14,0
2025 -7,3 -4.6 -25,5 -18,1 -7,3 -12,5
2026 08 54 | 31| 38| 193 49 | 13
09 72 | 47| 27| 17,7 | 16 | -10,8

GUS, IX 2026.



Rola firm w obiegu okreznym

1. Wytwarzajg dobra i ustugi

2. Otrzymujg zaptate za dobra i ustugi
3. Zgtaszajg popyt na zasoby

4. Placg za zasoby

5. Kupujg dobra i ustugi (inwestycyjne)
6. Oszczedzajg i pozyczajg

/. Ptaca podatki, otrzymujg transfery

8. Korzystajg z dobr publicznych



Rozdysponowanie PKB w latach 2021-2025

Wyszczegblnienie
Item

| kwartat

(1st quarter)

Il kwartat

(2nd quarter)

Il kwartat

(3rd quarter)

IV kwartat

(4th quarter)

I-IV kwartat

(1st-4th quarters)

w mln PLN (in PLN millions)

2021 602 673,3 628 284,0 674 189,2 756 371,3 2 661517,8
2022 695 634,9 732 2041 790 197,0 882 813,9 3100 849,9

PRODUKT KRAJOWY BRUTTO
GROSS DOMESTIC PRODUCT 2023 797 156,7 819 518,3 852 977,0 945 621,8 3 415 273,8

w tym: (of which)
2024 838 849,0 872 650,1 921213,11 1036 819,1 36695313
2025 892 238,9 930 905,8 979 124,6| 1110 403,6 39126729
2021 77 503,6 96 982,8 112 107,8 163 945,7 450 539,9
2022 88 305,0 103 485,6 123 983,7 193 886,8 509 661,1
NAKLADY BRUTTO NA SRODKI TRWALE

GROSS FIXED CAPITAL EORMATION 2023 100 922,6 129 526,8 143 898,4 237 030,3 611 378,1
2024 108 893,5 142 440,9 146 643,6 232 843,9 630 821,9
2025 118 137,8 141 020,2 158 733,3 251 694,4 669 585,7

Udziat naktaddéw na srodki trwate w PKB (2025): 17%

Zrédto: GUS, 2026.




Przedsiebiorca

L. . 2018
Przedsiebiorca - jest to osoba, Revenue 55,8 mid $
zajmujgca sie dziatalnoscig Net income 22,1 mid $
gospodarczg, ktora odkrywa 2019
potencjalnie zyskowne mozliwosci. Revenue 70,7 mid $

Net income 18,5 mid $

Kamerschen, Mc Kenzie, Nardinelli 1991

2020
Revenue 86,0 mid $
Net income 29,1 mid $

2021

Revenue 117,9 mid $
2099 Net income 39,4 mid $

40 000

30 000

20 000

Million U5, dollars

Mark Zuckerberg
net worth 265 mld USD (2025) 10 000
153 272
0
138 56
=10 000
Meta 2007 2008 2009 2010 2011

Kapitalizacja (2026) 1839 mid USD

2012

2022
Revenue 116,6 mid $
Net income 23,2 mid $

2023
Revenue 134,9 mid $
Net income 39,1 mid $

2024
Revenue 164,5 mid $
Net income 62,4 mid $

2025

Revenue 201,0 mid $
Net income 60,5 mid $

40 653

27 638

17928

2013 2014 2015 2016* 2017

® Revenue @ Net Income



Liczba podmiotow gospodarczych,

REGON 31.08.2026

Grupa Liczba %0
0-9 5363873 97.2%
10-49 126536 2.3%
50-249 26472 0.5%
250-999 3403 0.1%
1000 i wiecej 737 0.0%
RAZEM 5521021 100.0%

Zrodto: GUS 2026.




Liczba przedsiebiorstw aktywnych w Polsce (w tys.)

2356 2 350 2374
5262 2 307

- 2150 2212
1914 2013 mikro
1843 97,2%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mate
2,0%
srednie
0,6%
duze
0,2%

22888 22834 2307,8

1764,6 ! 48,9 49,5 48,7 48,2 48,7 48,4
15,5 15,6 15,4 15,3 15,2 14,8 14,4 14,6 14,3 14,4 14,4
3,4 3,4 36 3,6 3, ; 3, 3, ; y 3,9

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédio:
en@uemate e=@e=srednie em@msduze e=0==mikro PARP 2026.



Udziat w tworzeniu miejsc pracy roznych

grup przedsiebiorstw w Polsce 1 UE

Liczba i struktura przedsiebiorstw Polska UE-27

Liczba przedsiebiorstw 2 746 389 (100,0%) | 32721 956" (100,0%)
mikro 2 633 384 (95,9%) 30836 373 (94,2%)
mate 93 737 (3,4%) 1586 813 (4,8%)
srednie 15 713 (0,6%) 245 710 (0,8%)
duze 3 555(0,1%) 53 061 (0,2%)
(dane za 2023r.)

Liczba pracujgcych w przedsiebiorstwach 11564 784 (100%) 163 028 749 (100%)
mikro 4 292 360 (37,1%) 49 849 600 (30,6%)
mate 1823 842 (15,8%) 30 266 288 (18,6%)
srednie 1 605 549 (13,9%) 24 474 412 (15,0%
duze 3843033 (33,2%) 58 438 449 (35,8%)
Liczba pracujacych na 1 firme il 5

(dane za 2023 r.)

Zrodto: PARP 2026.




Udziat w tworzeniu PKB roznych grup przedsiebiorstw

Sektor MSP generuje 47,2% PKB

Wartos¢ dodana e
brutto wytworzona T e mate; 8,4%
przez inne podmioty;
13,4%
srednie;
Wartosc dodana 10,3%
brutto
wytworzona przez
przedsiebiorstwa;
74,1%
Cla i podatki; 11,8% duze;
27,6%

Zrodto: PARP 2026.



Dochody dyspozycyjne i wydatki gospodarstw domowych
na 1 osobe w Polsce, 2025

Py m Dochod rozporzadzalny mWydatki © Udziat wydatkéow w dochodzie rozporzadzalnym
5000

4159 4198
4000
3260
3000
2000
1000
0
Ogotem pracownicy rolnicy pracujacy na emeryci rencisci
wtasny
rachunek

Zrédto: GUS, Budzety gospodarstw domowych w 2025 r.

1 )

Dochdd rozporzadzalny (na 1 osobe) jest wyzszy o 20% niz pracownika etatowego.



Subiektywna ocena sytuacji materialnej gospodarstw
domowych wedlug grup spoteczno-ekonomicznych
w 2025 r.

m dobra + raczej dobra m przecietna zla + raczej zla
100%
78,9%
80%
65,9%
60% 53,6%
47,5% 46,9%

40%
20%
0%

Ogotem pracownicy rolnicy pracujacy na emeryci rencisci

wiasny rachunek

Zrodto: GUS, Budzety gospodarstw domowych w 2025 r. t



Rola rzadu w obiegu okreznym

1. Dostarcza dobra publiczne
2. Kupuje dobra i ustugi

3. Kupuje zasoby (np. prace)
4. Pozycza (rzadziej oszczedza)
5. Pobiera podatki

6. Placi tzw. transfery



Rozdysponowanie PKB w latach 2021-2025

Wyszczegblnienie
Item

| kwartat

(1st quarter)

Il kwartat

(2nd quarter)

Il kwartat

(3rd quarter)

IV kwartat

(4th quarter)

I-IV kwartat

(1st-4th quarters)

w mln PLN (in PLN millions)

2021 602 673,3 628 284,0 674 189,2 756 371,3 2 661517,8
2022 695 634,9 732 204,1 790 197,0 882 813,9 3100 849,9
PRODUKT KRAJOWY BRUTTO
GROSS DOMESTIC PRODUCT 2023 797 156,7 819 518,3 852 977,0 945 621,8 3 415 273,8
w tym: (of which)
2024| 838 849,0 872 650,1 921213,1 1036819,1 3 669 531,3
2025 892 238,9 930 905,8 979 124,6] 1110 403,6 3912 672,9
2021 106 119,0 114 397,9 118 325,9 154 154,9 492 997,7
SPOZYCIE W SEKTORZE INSTYTUCJI RZADOWYCH | 2022 119 201,0 133 625,0 140 583,0 168 438,1 561 847,1
SAMORZADOWYCH
CONSUMPTION EXPENDITURE OF GENERAL GOVERNMENT 2023 139 349,9 152 200,9 156 358,9 199 223,9 647133,6
SECTOR 2024 164 202,0 182 937,0 180 275,0 233 231,1 760 645,1
2025 176 484,0 196 179,0 201 946,1 259 258,1 833 867,2

Udziat spozycia w sektorze rzgdowym i samorzagdowym w PKB (2025): 21%

Zrédto: GUS, 2026.




Wydatki publiczne jako % nominalnego PKB

Country 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |..| 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Australia 34,0 36,8 36,3 35,2 43,7 46,6 41,5 41,6 38,6
Austria 49,5 52,8 52,8 50,7 48,4 57,1 56,1 49,1 52,7
Belgium 49,8 53,7 52,6 53,6 52,0 59,2 55,5 51,8 53,3
Czech Republic 41,2 44,6 43,8 43,2 41,0 47,1 46,5 40,4 43,9
Denmark 51,5 58,1 57,7 57,7 49,6 53,6 49,9 49,8 46,8
Estonia 39,7 44,7 40,5 37,6 39,5 44,8 41,5 39,1 43,7
Finland 49,3 56,2 55,8 55,2 53,3 57,0 55,8 52,6 55,9
France 53,3 56,7 56,6 55,9 55,3 61,4 59,1 55,3 57,0
Germany 441 48,3 48,0 45,2 44,9 50,3 51,0 45,6 48,4
Greece 50,6 54,0 51,4 51,9 48,5 59,8 57,5 47,7 49,5
Hungary 49,2 51,2 49,8 49,9 45,6 51,3 48,4 45,8 49,2
Ireland 42,8 48,2 65,5 47,1 24,5 274 24,4 23,9 22,7
Italy 48,6 51,9 50,5 49,7 48,6 57,0 54,1 48,4 54,0
Japan 36,9 41,9 40,7 41,9 38,7 47,3 44,5 38,8 40,6
Korea 31,0 33,5 31,0 32,3 33,9 38,1 37,8 31,9 35,2
Netherlands 46,2 51,4 51,3 49,8 41,9 48,3 45,8 42,1 43,2
Norway 39,8 46,2 45,2 43,9 51,5 58,2 48,3 51,1 46,7
Poland 43,2 44,6 45,4 43,4 41,7 48,4 44,1 41,4 46,9
Portugal 44,8 49,8 51,5 49,3 42,5 49,3 47,5 42,5 42,3
Slovenia 44,1 48,7 49,5 49,9 43,3 51,2 49,2 43,8 46,5
Spain 41,4 46,2 46,3 45,7 42,1 52,4 50,0 42,0 45,4
Sweden 51,8 54,9 52,4 51,5 49,1 52,1 49,1 49,7 49,4
Switzerland 32,1 34,1 33,9 33,7 32,7 37,8 36,5 33,3 33,2
United Kingdom 47,2 50,8 49,8 48,2 41,0 51,5 48,4 40,9 47,1
United States 39,2 43,2 42,8 41,6 38,3 47,8 44,9 38,2 39,1

Zrodto: OECD 2025.




Rola sektora finansowego w obiegu okreznym

1. Dostarcza pienigdze (udziela kredytéw)
2. Kupuje pienigdze (depozyty)
3. Kupuje dobra i ustugi oraz zasoby

4. Placi za dobra i ustugi oraz zasoby

5. Pfaci podatki, otrzymuje transfery

6. Korzysta z dobr publicznych



Rola sektora bankowego w gospodarce

Aktywa 2025

3634 mid PLN

Suma bilansowa sektora (mid zi) 1782
I 800

1 700
PKB 2025

I 600
3913 mid PLN

I 500

I 400

I 300

2013 2004 2015 2016 2017
’ : : Udsial aktywéw w PKB 93%

Zrbdto: NBP (2026), GUS (2026).
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Kredyty mieszkaniowe a inwestycje
na rynku mieszkaniowym

Kwartalna zmiana (skorygowana) stanu kredytow (mid zt)

MIESZKANIOWE +14,3 mid zt; +4,5%

20
15 Zrédto: KNF.

10

2005 | 2000 | 2007 ) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Wskaznik Jednostka| 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

';"(')ijfc')‘laer:; na realizacje ktorych wydano |\ vo | 1149| 1239| 1684 247,7| 230,1| 1788| 1749| 1841| 1651| 1387

Mieszkania, ktérych budowe rozpoczeto w tys. 101,1| 105,8| 138,0f 185,1| 174,7| 142,9| 158,1| 162,2| 141,8| 1274

Mieszkania oddane do uzytkowania w tys. 108,1| 114,1} 1154 133,7| 165,2| 160,0f 1358| 131,0| 152,9| 1451

Zrodto: GUS.




Kredyty mieszkaniowe a srednia cena mieszkania
(rynek pierwotny, oferty)

Kwartalna zmiana (skorygowana) stanu kredytow (mld zi)

MIESZFKANIOWE +143 midzt;, +4,5%
20
Zrodto: KNF.
15
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Transakcyjne ceny mkw. mieszkan na rynku pierwotnym
w Warszawie i 6M, w zi

s e, e, e, . .
COOO=2NWAUIO~
olelooleelslelele
oleleeleolsslele
ooleeleolelelele

Gdansk

Poznan

Szacowana stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) deweloperéw mieszkaniowych
z projektdw inwestycyjnych w 7. miastach wyniosta ok. 22%o.

ROE modyfikowane = wynik finansowy netto / (przychody ze sprzedazy - wynik netto ze sprzedazy)

Zrédto: NBP, 2025.
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