Wyktad:

PIENIADZ I SYSTEM BANKOWY



Pieniqdz i jego funkcje

Pienigdz — jest to powszechnie akceptowany srodek wymiany.

Funkcje pienigdza:

1. Miernik wartosci (w pienigdzu wyrazone sg ceny towarow)
2. Srodek cyrkulacji (zaptata w transakcjach kupna-sprzedazy)
3. Srodek ptatniczy (regulowanie zobowigzan)

4. Srodek tezauryzacji (gromadzenia bogactwa)




Historia pieniadza

1200 BC 1000 BC




Prawo Kopernika-Greshama

Pienigdz gorszy wypiera z obiegu pienigdz lepszy
[ pienigdz lepszy jest tezauryzowany].

potgrosz koronny rocznik 1507,
srebro, Srednica 19 mm, waga 1 g

Mikotaj Kopernik (traktat Monetae cudendae ratio, pol. Rozprawa o urzgdzeniu monety... z 1526)
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Liczba kart ptatniczych w Polsce (w min sztuk)
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m karty ptatnicze aktywne u karty ptatnicze nieaktywne udziat % kart aktywnych

Liczba kart aktywnych, tj. kart, ktérymi dokonano co najmniej jednej transakcji gotdwkowej
badz bezgotéwkowej w danym kwartale.

Zrodto: NBP, 2023.
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Zrodio: NBP, 2023.
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Transakcje kartami ptatniczymiw I1II kw. 2023 r

Transakcje kartami ptatniczymi 2023 Q1 2023 Q2 Zmiana %
Liczba transakcji 2 241 468 441 2 537 019 557 295 551 116 13,2%
Wartosc¢ transakcji (w zt) 268 217 932 819 302 196 914 489 33 978 981 671 12,7%
Srednia liczba transakcji na jedng karte 50,1 56,7 6,6 13,2%
Srednia wartosé transakcji (w zt) 119,7 119,1 -0,6 -0,5%
Liczba (w szt.) 2 120 046 893 2402 079 149 282 032 256 13,3%
udziat 94,6% 94.7% 0,1 pp

Wartos¢ (w zt) 153 419 319 168 173193507 217 = 19774 188 049 12,9%
udziat 57,2% 57,3% 0,1 pp

Srednia liczba transakcji na jedng karte 47 .4 53,5 6,1 12,9%

Srednia wartosé transakcji (w zt) 72.4 72,1 -0,3 -0,4%

Liczba (w szt.) 121 421 548 134 940 408 13 518 860 1,1%
udziat 5,4% 5,3% -0,1pp

Wartos¢ (w zt) 114 798 613 651 129 003 407 272 = 14 204 793 621 12,4%
udziat 42 8% 42.7% -0,1pp

Srednia liczba transakcji na jedna karte 2,7 3,0 0,3 11,1%

Srednia wartosé transakgcji (w zt) 945,5 956,0 10,5 1,1%

Jako transakcje gotowkowe realizowane przy uzyciu tych kart rozumiane sg: wyptaty gotowkowe
z bankomatow, wyptaty w kasach bankdéw oraz wyptaty sklepowe (cash back).

Zrddto: NBP, 2023.



Plynnosc - definicja

Plynnosc¢ — fatwosc z jakg mozna zamienic
dany rodzaj aktywow na inne aktywa
(w mozliwie najkrotszym czasie i przy
mozliwie najmniejszej utracie wartosci).

Najbardziej ptynnym rodzajem aktywow jest gotowka.




Rodzaje popytu na pienigdz

Popyt transakcyjny — utrzymywanie pienigdza
w celu finansowania transakcji.

Popyt przezornosciowy — utrzymywanie pienigdza
w celu pokrycia nieprzewidzianych wydatkow.

Popyt spekulacyjny — utrzymywanie pienigdza w celu
dokonywania zakupdw spekulacyjnych na gietdzie.
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Podaz pienigdza w Polsce

W wyniku dostosowania polskiej statystyki monetarnej do wymogow
Europejskiego Banku Centralnego od marca 2002 r. za podstawowg
kategorie pienigdza w Polsce przyjeto M3. Podaz pienigdza M3 jest
obliczana na podstawie danych przekazywanych przez podmioty sektora
monetarnych instytucji finansowych (MIF).

Sektor ten od stycznia 2008 r. tworzg banki dziatajgce w Polsce oraz
rezydujgce w kraju oddziaty instytucji kredytowych i oddziaty bankéw
zagranicznych oraz spotdzielcze kasy oszczednosSciowo-kredytowe (SKOK)
z wytgczeniem bankdéw znajdujacych sie w stanie w likwidacji, upadtosci
lub w fazie organizacji.

Zrodto: NBP.




Podaz pienigdza - agregaty

Agregat pieniezny

Sktadniki

Mo

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + pienigdz bezgotéwkowy bankow komercyjnych na
rachunkach w banku centralnym

M1

pienigdz gotdwkowy (monety i banknoty w obiegu poza sektorem
bankowym) + wktady w bankach i podobnych instytucjach ptatne
na zadanie (depozyty biezgce)

M2

M1 + depozyty i inne zobowigzania bankow wobec podmiotow
niebankowych o pierwotnym terminie zapadalnosci do 2 lat
(wlacznie) oraz depozyty z terminem wypowiedzenia do 3
miesiecy (wiacznie)

M3

M2 + operacje z przyrzeczeniem odkupu, dtuzne papiery
wartosciowe z terminem pierwotnym do 2 lat (wiacznie),
jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego

Zrodto: NBP.




Podaz pieniqdza w Polsce (w min PLN)

Okres MO M1 M2 M3

gru 00 48 774 106 456 300 424 300 757
gru 05 70 505 220 639 415 164 427 125
gru 10 139 727 449 192 774 658 783 649
gru 11 138 129 468 053 863 746 881 496
gru 12 167 205 484 813 900 337 921 413
gru 13 164 010 555 835 960 345 978 908
gru 14 191 620 606 283 1 044 553 1 059 167
gru 15 212 177 692 124 1 145 259 1 154 993
gru 16 220 491 815 304 1256 212 1 265 662
gru 17 231 964 906 375 1312 847 1 324 369
gru 18 257 615 957 383 1 380 485 1 394 706
gru 19 303 892 1 154 872 1 552 648 1 565 572
gru 20 384 126 1531714 1 814 749 1 822 728
gru 21 451 768 1724 787 1 974 497 1 984 816
gru 22 422 909 1 584 901 2 078 248 2 091 256
wrz 23 432 956 1 622 553 2 225 680 2 233 890

Zrodto: NBP, 2023.
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Rownowaga na rynku pienieznym
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Teoria posrednictwa finansowego (1)

Banki rozwigzujg problem ptynnosci, ktory pojawia sie przy pozyczkach
bezposrednich (bez posrednictwa bankow). Jezeli pojedyncza osoba
lub firma pozycza pienigdze innej osobie lub firmie, to pozbywa sie
ptynnych srodkow (na czas trwania pozyczki) i nie moze zaspokoic
swoich (czesto pojawiajgcych sie nagle) potrzeb inwestycyjnych lub
konsumpcyjnych.

Banki ograniczajg ryzyko kredytowe (angazujac sie w wiele projektow)

oraz zmniejszajg asymetrie informacji (dzieki dostepowi do rdéznych
szczegotowych informacji o kondycji pozyczkobiorcy).

Diamond i Rajan (1999)



Teoria posrednictwa finansowego (2)

Banki mogg minimalizowac koszty transakcyjne (przy duzej skali
dziatalnosci koszty state wyceny aktywow rozktadajg sie na wiele
projektow) oraz zmniejszac istniejgcg asymetrie informacji (maja
lepszy dostep do informacji, szczegolnie wtedy, gdy kredytow
udzielajg swoim dotychczasowym klientom).

Allen i Santomero (1998)

Banki w imieniu depozytariuszy prowadzg monitoring kredytow (dzieki
efektom skali i dostepowi do poufnych informacji, banki czynig to
znacznie efektywniej niz pojedyncze osoby).

Diamond (1984)



Bank
Podmiot dokonujgcy akumulacji i dystrybucji kapitatu pienieznego.

Posrednik, ktory dzieki transformacji wielkosci, terminu i ryzyka,
doprowadza do wzajemnego uzgodnienia struktur podazy i popytu.

Przedsiebiorstwo bankowe - zacigga i udziela kredytu, Swiadczy ustugi
w obrocie pienieznym, kredytowym i kapitatowym oraz oferuje inne
ustugi.

Jaworski i inni, Bankowosc, 2013.

Art. 2. Bank jest osobg prawng, utworzong zgodnie z przepisami
ustaw, dziatajgcg na podstawie zezwolen uprawniajacych do
wykonywania czynnosci bankowych, obcigzajgcych ryzykiem srodki
powierzone pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Czynnosci bankowe

Art. 5.

1. CzynnosSciami bankowymi sa:

1) przyjmowanie wkiadow pienieznych ptatnych na zadanie lub
z nadejSciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow
tych wkiaddw,

2) prowadzenie innych rachunkow bankowych,

3) udzielanie kredytow,

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz
otwieranie i potwierdzanie akredytyw,

5) emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

6) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

6a) wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

7) wykonywanie innych czynnosci przewidzianych wytgcznie dla
banku w odrebnych ustawach.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.



Funkcje bankow

1. Zabezpieczenie depozytow
2. Udzielanie pozyczek
3. Kreacja pienigdza

4. Prowadzenie rachunkdéw transakcyjnych




Teoria nierownowagi pienieznej R. Hawtreya
(1879-1975)

Mechanizm wahan:

1. Banki, udzielajac kredytow, stwarzajg warunki do ekspansii.

2. Nastepuje wzrost inwestycji, produkcji, ptac, konsumpcji i cen.

3. Ograniczona podaz oszczednosSci zmusza banki do spowolnienia ekspansiji
kredytowej - banki podnoszg stopy %.

4, Wysokie stopy % zwiekszajg ryzyko fiaska projektow inwestycyjnych.

5. Firmy majg problemy ze sptatg swoich zobowigzan, zmniejszajg inwestycje,
produkcje i zatrudnienie.

6. Gospodarka wchodzi w faze recesii.

7. Spadajg ceny, z rynku znikajg firmy o charakterze spekulacyjnym, pojawiajg
sie znowu mozliwosci ekspansii.



Najwieksze banki swiata wg wartosci aktywow

Rank Company Headquarters Total assets (US $ B)
1 Industrial and Commercial Bank of China China 5,742
2 China Construction Bank China 5,016
3 Agricultural Bank of China China 4,919
4 Bank of China China 4,192
5 JPMorgan Chase U.S. 3,665
6 Bank of America U.S. 3,051
7 Mitsubishi UFJ Financial Group Japan 2,967
8 HSBC Holdings U.K. 2,864
9 BNP Paribas France 2,849
10 | Crédit Agricole Group France 2,542
11 Citigroup U.S. 2,416
12 Postal Savings Bank of China China 2,039
13 Sumitomo Mitsui Financial Group Japan 2,006
14 Mizuho Financial Group Japan 1,909
15 Bank of Communications China 1,883
16 Wells Fargo U.S. 1,881
17 Banco Santander Spain 1,853
18 Barclays U.K. 1,823
20 UBS Group Switzerland 1,679
22 Société Générale France 1,588
26 Goldman Sachs Group U.S. 1,441
27 Deutsche Bank Germany 1,428
35 Intesa Sanpaolo Italy 1,042
36 ING Groep Netherlands 1,034
38 UniCredit Italy 916

Zrédto: https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/research/the-world-s-100-largest-banks-2023




Odsetek kredytow subprime na amerykanskim
rynku nieruchomosci w latach 1999-2006
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Zrédto: Inside Mortgage Finance, Inside Mortgage Finance Publications, Bethesda 2009.



Ceny nieruchomosci w USA, 2000-2009

S&P/Case-Shiller Home Price Indices
January 2000 - April 2009, Source: Standard and Poor's
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Foreclosures w USA, 2005 - 2018

5. Properties with Foreclosure Filings —sForeclosure Rate (Pct of Housing Units)

7 318 2.23%

1.39%

0.58%
0.46%
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Zrédio: https://www.attomdata.com/news/most-recent/2018-year-end-foreclosure-market-report/



Wskazniki koniunktury, USA 2001-2008

Wskaznik 2001 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007
Wzrost gospodarczy 1,1 1,8 2,5 3,6 3,1 2,7 1,9
Stopa bezrobocia 4,8 5,9 6,1 5,6 51 4,7 4,7
Stopa zatrudnienia 73,1 71,9 71,2 71,2 71,5 72,0 71,8
Inwestycje 28| 79 14| 62| 67| 80| 65
niemieszkaniowe
Inwestycje w
budownictwie 0,6 53 8,2 9,8 6,2 -7,3 | -18,7
mieszkaniowym
Inflacja 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4 3,2 2,9
Saldo finansow
oublicznych / PKB -0,6 -4,0 -5,0 -4,4 -3,3 -2,2 -2,9
Dtug publiczny / PKB 54,4 56,8 60,2 61,2 61,4 60,8 66,3

Zrédto: OECD.




Wskazniki koniunktury, USA 2009-2013

Wskaznik 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Wozrost gospodarczy -0,3 -2,8 2,5 1,8 2,8 1,7
Stopa bezrobocia 5,8 9,4 9,8 9,1 8,1 7,4
Stopa zatrudnienia 70,9 67,6 66,7 66,6 67,1 67,4
Inwestycje 08| -181 0,7 8,6 8,0 5,2

niemieszkaniowe

Inwestycje w

budownictwie -23,9 -22,4 -3,7 -1,4 12,1 14,7
mieszkaniowym
Inflacja 3,8 -0,3 1,6 3,1 2,1 1,5
Saldo finansow
sublicznych / PKB -6,6 -7,2 -12,8 -12,2 -10,7 -9,3
Dtug publiczny / PKB 75,3 85,8 94,6 98,8 102,1 104,1

Zrodto: OECD.



Kary dla Goldman Sachs w USA
od 2000 r. 16,4 mid USD (87 spraw)

Company Primary Offense Type Year Agency Penalty Amount
Goldman Sachs toxic securities abuses 2016 DOoJ

Goldman Sachs Group, Inc. investor protection violation 2008 MULTI-AG

Goldman Sachs & Co. toxic securities abuses 2014 FHFA

Goldman Sachs Group Inc. Foreign Corrupt Practices Act 2020 DOJ_CRIMINAL

Goldman Sachs Group Inc. Foreign Corrupt Practices Act 2020 SEC *181,006,000 000
Goldman Sachs & Co. toxic securities abuses 2010 SEC

Goldman Sachs mortgage abuses 2013 FED

Goldman Sachs foxic securities abuses 2014 MULTI-AG (%) 8225 000,000
Goldman Sachs Group, Inc. banking violation 2020 FED

Goldman Sachs Group investor protection violation 2020 MNY-DFS

Goldman Sachs foreign exchange market manipulation 2016  CFTC

Goldman, Sachs & Co. investor protection violation 2003 SEC

Goldman Sachs investor protection violation 2002 MULTI-AG

Goldman Sachs & Co. mortgage abuses 2009 MA-AG

Goldman Sachs Groug, Inc. investor protection violation 2018  FED

Goldman Sachs Group Inc. foreign exchange market manipulation 2018 MNY-DF3

Goldman Sachs investor protection violation 2015 MNY-DFS

The Justice Department, along with federal and state partners, announced a $5.06 billion settlement with
Goldman Sachs related to Goldman's conduct in the packaging, securitization, marketing, sale and issuance
of residential mortgage-backed securities between 2005 and 2007.

Zrédto: violationtracker.goodjobsfirst.org/



Liczba bankow i struktura sektora bankowego

Na koniec wrzesnia 2023 r.
dziatalno$¢ prowadzito:

e 29 bankdéw komercyjnych,

492 banki spétdzielcze,

e 34 oddziaty instytucji kredytowych.

Struktura podmiotowa (udziat w aktywach) Pochodzenie kapitatu (udziat w aktywach)
wrzesien 2023 wrzesien 2023
2,6%

B Banki komercyjne W Skarb Paristwa

Banki spdldzielcze
Polski kapitat prywatny
B Oddzialy instytucji

kredytowych M Kapitat zagraniczny

Zrodio: KNF, 2023.
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Oprocentowanie kredytow i depozytow
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Zrodto: KNF.
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Oprocentowanie depozytow osob prywatnych

Wykres 52 Przecietne oferowane oprocentowanie dla oséb prywatnych, z depozytami biezgcymi
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Zrodto: KNF, 2023.



Oprocentowanie depozytow firmowych

Wykres 56 Przecietne oferowane oprocentowanie dla firm, z depozytami bieigcymi
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Zrodto: KNF, 2023.



Oprocentowanie kredytow mieszkaniowych
w momencie udzielenia
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Zrédto: KNF, 2023.



Wyniki finansowe bankow

Sektor bankowy - sktadowe wyniku finansowego (mlin zt); wrzesien 2022

81 964,1

140802 18393

1205,2
-27 209,5
-38 1376
-14 013,7
-8 340,2 5518,3
-5 869,5

Przychody Koszty Przychody Whynik z Pozostate Koszty Wynik Pozostale Podatek Wynik
odsetkowe odsetek z dywidend prowizji przychody i amortyzacja I rezerw netto

netto i odpisdw

B 7wieks:z Zmniejsz M Suma

Sektor bankowy - sktadowe wyniku finansowego (min zt); wrzesien 2021 iﬁf"%zz
, .
3 835,1
12 642,5
36 263,9 1224,7
-2908,3
-29 688,9
237,2
-8 009,8 9163,2
-4 433,2
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Wyniki finansowe bankow, 2023

Sektor bankowy - sktadowe wyniku finansowego (min zit); wrzesien 2023

126 9390

13 9677
1332,6 -2 996,0
-54 329,68
-37 481,7
954,1
o -
Przychody Koszty Przychady Wynik z tytulu Ponostale Koszty Wymik Pozostale Podatek Wynik
odsetkowe odsetek z dywidend opat | prowizji preychody | amortyzacja I rezerw netto
netto i odpisdw

B Zwiekszenie Imniejszenie M Suma

Wynik finansowy netto na koniec wrzesnia 2023 r. wynidst 21,2 mid zi.

Wynik ten byt wyzszy o 15,7 mld zt (+ 283,5% r/r) od wyniku
osiggnietego na koniec wrzesnia 2022 r.

Zrédto: KNF, 2023.



Struktura aktywow sektora bankowego,

VI 2017 11X 2023

W Kasa, NBPF, naleznosci od bankow
Instrumenty dtuzne i kapitatowe
W Kredyty

Pozostate pozycje VI 20 1 7

Instrumenty dtuzne

B Kredyty i zaliczki
M Pozostate aktywa

gru 2l

(mid zt)

IX 2023

zmiana r/r
2022/2021

(mid zt)

(%)

Zrodto: KNF, 2023.

Kasa, srodki w bankach centralnych i inne depozyty ptatne na zgdanie 112,6 150,7 142,6 -8,1 -5,4%
Papiery diuine 695,1 740,6 807,2 66,6 9,0%
Instrumenty kapitatowe 6,4 6,0 5,4 -0,6 -9,3%
Kredyty i zaliczki wyceniane wg wartosci godziwej 55,8 66,8 62,8 -4,0 -6,0%
Kredyty i zaliczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 12885 13639 1419,7 55,8 4,1%
Pozostate aktywa 191,6 2446 295,3 50,7 20,7%



Struktura portfela papierow dtuznych

Zmiana rfr
gru 21 .
202272021
(mid zi) (mid zt) (%6)

Sektor finansowy, w tym: 232,8 303,7 384,39 81,2 26,7%
emitowane przez banki centralne 121,2 177,2 249,9 72,7 41,0%
Sektor niefinansowy 16,8 18,2 17,6 -0,6 -3,8%
Sektor inst. rzgdowych i samorz., w tym: 445,5 418,7 4048 -13,9 -3,3%
emitowane przez rzady 420,1 393,5 376,7 -16,8 -4,3%
emitowane przez samorzady 25,4 25,2 28,1 2,9 11,4%

Zrdto: KNF, 2023.



Kredyty dla sektora niefinansowego (w mid PLN)
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N Gospodarstwa domowe Przedsiebiorstwa = Sektor niefinansowy

Zrédto: KNF, 2023.

Kredyty dla
gospodarstw
domowych

Kredyty konsumpcyjne
B Kredyty mieszkaniowe

W Pozostate naleznosci



Struktura pasywow sektora bankowego,
IX 2019 IX 2023

132.8 ” 101,7
7% 3,4%
93,7 264,8
5% 8,9‘;{,
92,5
4%

HD
W Depozyty epozyty
M Emisje wiasne ® Emisje wiasne
Kredyty otrzymane Kredyty otrzymane

M Pozostale zobowigzania i rezerwy
W Kapitat wiasny razem

¥ Pozostate zobowigzania i rezerwy

IX 20 19 B Kapitat wiasny razem
IX 2023
Zmianar/r
2022/2021
(mld zi)

Depozyty 1697,9 18704 1974,5 104,1 5,6%
Zobowigzania z tytutu wtasnej emisji 191,1 220,2 234,1 13,9 6,3%
Kredyty od sektora finansowego 90,6 88,8 99,4 10,6 12,0%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 150,9 193,6 221,2 27,6 14,2%
Kapitat wtasny razem 219,7 199,5 203,7 4,2 2,1%

Zrédto: KNF, 2023.



Depozyty sektora niefinansowego jako giéwne zrodto
finansowania bankow (w mid PLN)
zmiana r/fr

2022 [/ 2021
(mid ) (mid z) (%)

gru 21

Depozyty gospodarstw domowych 1018,4 1087,8 1131,4 43,5 4,0%
rtotowe 296,6 948,0 954,8 6,8 0,7%
w walucie 121.8 139.8 176,56 6,7 26,3%
Depozyty przedsiebiorstw 386,8 429.9 483,5 53,6 12,5%
ztotowe 319,11 3492 370,3 21,1 6,0%
w walucie 67,7 80,7 113,2 32,5 40,3%
Depozyty instytucji niekomercyjnych 29,7 31,6 35,9 4,2 13,3%
rtotowe 28,7 30,4 33,9 3,5 11,6%
w walucie 1,0 1,3 2,0 0,7 55,6%

Zrédto: KNF, 2023.

39,7

Depozyty sektora niefinansowego;
wrzesie 2023 r. (mld zi)

B gospodarstwa domowe

przedsiebi orstwa

M instytucje niekomercyjne

M rtotowe

walutowe

M zablokowane - bez podziatu na walute




Rezerwy obowigzkowe i nadwyzkowe

Rezerwa obowigzkowa — jest to czes¢ wktadow depozytowych,
jakg na mocy decyzji banku centralnego kazdy bank komercyjny

musi utrzymywac w postaci gotéwkowej w skarbcu lub na rachunku
w banku centralnym.

Rezerwy nadwyzkowe — sg to zasoby gotowkowe banku
komercyjnego, stanowigce nadwyzke nad rezerwami obowigzkowymi.



Rezerwy a zasoby pienigdza

Zmiana

poziomu
Rezerwy rezerw

Depozyty

Iy

Zmiana wielkosSci depozytéw




Mechanizm kreacji pienigdza przez banki

1)

PKO BP

2)

PKO BP

AKTYWA

PASYWA

AKTYWA

PASYWA

Gotowka | 10.000

Depozyty| 10.000

Gotowka

1.000 |Depozyty| 10.000

Pozyczki

9.000

RAZEM | 10.000

RAZEM | 10.000

RAZEM

10.000 | RAZEM

3)

mBank

AKTYWA

PASYWA

Gotowka| 900

Depozyty, 9.000

Pozyczki| 8.100

RAZEM | 9.000

RAZEM | 9.000

4)

BZWBK

AKTYWA

PASYWA

Gotowka

810 |Depozyty| 8.100

Pozyczki

7.290

RAZEM

8.100 | RAZEM | 8.100

Stopa rezerw obowigzkowych = 10 %




Efekty mnoznikowe w procesie kreacji pieniadza

Bank Depozyty | Rezerwa Rezerwy = Nowe |Dodatkowa

obowigzkowa | nadwyzkowe | pozyczki kreacja

pienigdza

Bank 1 100.000 20.000 80.000 80.000 80.000
Bank 2 80.000 16.000 64.000 64.000 64.000
Bank 3 64.000 12.800 51.200 51.200 51.200
Bank 4 51.200 10.240 40.960 40.960 40.960
Bank 5 40.960 8.192 32.768 32.768 32.768
Inne banki| 163.840 32.768 131.072 131.072 | 131.072
RAZEM 500.000 100.000 400.000 400.000 | 400.000

Stopa rezerw obowigzkowych = 20 %




Mnoznik kreacji pieniadza

M wrzesien 2022:
1
Mo = 473,7 mid PLN
m = M1 = 1584,0 mid PLN
MO m = 3,34
1 wrzesien 2022:
m = stopa rezerwy
stopa rezerw obowigzkowe]
) 3,5%
obowigzkowych
m = 28,57




Mnoznik kreacji pienigdza (2)

Cp + 1

Cp + Cb

Cp - zamierzona stopa: gotowka / wkiady na zadanie
sektora prywatnego

Cb - zamierzona stopa rezerw gotéwkowych bankow
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