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Konsumpcja

Konsumpcja (consumption) - sg to wydatki gospodarstw domowych
na dobra i ustugi (zywnosc¢ ubranie, utrzymanie mieszkania i nosniki
energii, transport, tgcznos¢, wyposazenie mieszkania, rekreacje

i kulture, zdrowie, edukacje, restauracje i hotele itp.). W krajach
OECD konsumpcja stanowi najwiekszg czesc PKB (50-70%).



Prosta funkcja konsumpgji
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"Konsumpcja jest jedynym i ostatecznym
celem wszelkiej dziatalnosci gospodarczej”




Consumption and disposable personal income

Konsumpcja a dochody dyspozycyjne, USA 1960-2010

(billions of chained 2005 dollars)
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Zrodto: http://open.lib.umn.edu/macroeconomics.



Poziom przecietnych miesiecznych dochodow i wydatkow
na 1 osobe w gospodarstwach domowych
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Zrédto: GUS, 2023.

12,6%

; ; , Realny spadek przecietnego
Najwyzszy spadek dochodow realnych odnotowano w gospodarstwach miesiecznego dochodu rozpo-

domowych pracujgcych na wiasny rachunek (o 7,6%). rzadzalnego na osobe w gospo-
darstwach domowych w 2022 r.




Okres badania

Koniunktura konsumencka

Zmiany sytuacji finan-

Zmiany ogolnej sytu-

Zrédto: GUS, IX 2023.
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Rok  Kwartat cach cach cach cach
Miesiac 3 b c q o
saldo ocen w procentach
Lata

2013 -21,9 -13,6 -452 -31,2 -21,6 -26,7
2014 -15,7 73 29,9 -18,4 13,7 -17,0
2015 -10,7 -2,8 -21,5 -11,4 -8,2 -10,9
2016 -3,9 0,9 11,0 -9,4 2,5 -5,2
2017 0,1 2,8 1,8 -1,8 9,2 2,4
2018 0,6 3,6 8,7 2,8 12,8 5,7
2019 4,8 6,3 9,7 1,2 16,4 7,7
2020 -6,5 -8,4 249 -29,1 13,4 -16,4
2021 -10,3 -8,2 -38,4 -27,5 -13,3 -19,6
2022 -26,4 -31,3 -56,2 -50,1 -34,9 -39,8
2023 pg -18,5 -10,2 -39,9 -20,7 -21,8 -22,3

09 -15,9 -5,7 -37,0 -18,8 -24,0 -20,3




Dynamika realnych dochodow i wydatkow na 1 osobe
w gospodarstwach domowych, Polska 2010-2022
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Zrédto: GUS, Budzety gospodarstw domowych w 2022 r.



Funkcja konsumpcji Friedmana

KONSUMPCIA
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bp - wspotczynnik bliski jednosci

Funkcja konsumpcji Friedmana zaktada, ze wydatki

konsumpcyjne gospodarstw domowych zalezg od tzw.

dochodu statego (permanent income). Dochod ten

(liczony jako Srednia z wielu lat) uwzglednia nie tylko

dochody biezace, ale takze wczesniej uzyskiwane
dochody oraz dochody oczekiwane w przysztosci.




Dochody, konsumpcja i oszczednosci w cyklu zycia
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APC (Average Propensity to Consume) — przecietna sktonnos¢ do konsumpcji; APC=C/Y
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Zmiany konsumpcji i inwestycji, USA 1960-2000
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Liczba i struktura ludnosci w Polsce. 31.12.2022
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Zrédto: GUS, 2023.

37 766 tys.



Ludnosc¢ rezydujaca w Polsce w 2011 r.i 2021 r.

e 2011 2021
Wyszczegolnienie
liczba % liczba %
Ogodtem 38 044 565 100,0 37 019 327 100,0
w tym wg pfci:
Mezczyzni 18 420 389 48,4 17 913 014 48,4
Kobiety 19 624 176 51,6 19 106 313 51,6
w tym wg zamieszkania:
Miasta 23 116 673 60,8 22 177 962 59,9
Wies 14 927 892 39,2 14 841 365 40,1
w tym wg wieku:
W wieku produkcyjnym
24 401 728 64,1 21 814 667 58,9
(18-59/64 lata)
W wieku poprodukcyjnym
(60/65 i wiecej) 6 498 863 17,1 8 432 327 22,8

Ludnos¢ rezydujgca to ogdt osob mieszkajgcych/przebywajgcych na danym terenie przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Zrédto: GUS (2022), Ludnosc rezydujaca - informacja o wynikach Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkari 2021.




Madian income in U5, dallars
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Cykl zycia klienta a produkty finansowe

Client dedicated solutions

Life cycle advisory and services
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Funkcja konsumpcji Ando - Modiglianiego
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Funkcja konsumpcji Ando - Modiglianiego

Funkcja konsumpcji Ando-Modiglianiego uwzglednia fakt, ze gospodarstwa
domowe przy wydatkach konsumpcyjnych biorg pod uwage nie tylko
poziom biezacych dochodow, ale takze stan posiadanych aktywow (takich
jak np.: zgromadzone oszczednosci, posiadane akcje, nieruchomosci,
dobra trwate itp.).

Wzrost wartosci posiadanych aktywow powoduje, ze gospodarstwa
domowe czujg sie bezpieczniej i wiekszg czes¢ biezacych dochodow
przeznaczajg na konsumpcje.



Aktywa gospodarstw w USA, 2016-2019 (w tys. USD)

Percent holding Conditional median value Conditional mean value
Balance sheet item Percentage Percentage
2016 2019 2016 2019 change 2016 2019 change
2016-19 2016-19
Any asset 99.4 99.6 201.9 227.6 13 842.3 860.3 2
Types of financial asset
Any financial asset 98.5 98.7 25.0 25.7 3 361.5 363.7 1
Transaction accounts 98.0 98.2 48 53 11 42.8 41.7 -3
Certificates of deposit 6.5 7.7 21.3 25.0 18 80.5 102.0 27
Savings bonds 8.6 7.5 1.1 8 -25 10.1 85 -16
Bonds 1.2 11 106.4 121.0 14 820.0 653.6 -20
Stocks 13.9 15.2 26.6 25.0 -6 348.6 348.5 0
Pooled investment funds 10.0 9.0 121.2 110.0 -9 825.3 854.3 4
Retirement accounts 52.1 50.5 63.8 65.0 2 243.5 2505.2 5
Cash value life insurance 19.4 19.0 9.0 9.0 0 39.8 41.0 3
Other managed assets 55 5.9 117.0 115.0 -2 503.8 512.2 2
Other 8.1 7.4 59 4.0 -32 57.1 73.8 29
Types of nonfinancial asse]
Any nonfinancial asset 90.8 91.4 169.0 194.3 15 529.8 544.6 3
Vehicles 85.2 85.4 18.4 17.2 -7 27.0 26.6 -1
Primary residence 63.7 64.9 196.8 225.0 14 320.3 344.2 7
Other residential property 13.8 131 154.9 160.0 3 381.0 400.3 5
Equity in nonresidential
property 6.2 6.7 74.5 72.0 -3 505.4 3771 -25
Business equity 13.0 134 85.0 89.1 5 1,266.4 1,248.7 -1
Other 6.5 7.9 13.8 15.0 8 86.6 75.8 -13

Zrodto: FED 2020.



Wartosc¢ akcji w posiadaniu gospodarstw domowych
w USA (w mid USD)

__Rok | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 _

Waalztc‘;lsc 4712 6144 7507 9763 8140 6826 5163

__Rok | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 _

W:Ec?fc 8152 10293 10118 5927 7491 8995 9050

__Rok | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 _

Waa&‘;fc 0402 12546 14315 13824 15358 18278 16559 21287

Zrédto: Federal Reserve System, 2020.



Aktywa finansowe w Polsce na tle krajow strefy euro

Dobrowolne

Ogdlem Depozyty ru ":tl;sc;;::we' Obligacje ﬂ;?ﬁ;in;iﬁ:;eg'
Zycie
media- media- media- media- media- media-
% GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys.
euro) euro) euro) euro) eura) euro)
PL 90,8 3.5 84,9 28 3,8 45 0.8 23 23 1.9 57,0 08
BE 97,9 28,5 97,5 12,5 21,0 288 7.8 124 11,0 10,0 44 4 16,7
DE 99,4 16,5 99,0 6,7 13,1 14,8 4,2 10,8 9.6 98 46,3 13,5
EE 98,8 21 98,6 1.2 32 1.1 01 N 3,6 1.4 19.8 22
IE 941 5.5 93,9 38 3,3 20,0 4.5 28 13.1 4.0 10,0 447
GR 74,6 2,0 73,9 20 0.5 N 0,3 N 0.8 N 1.3 3,2
ES 99.6 8.0 99.6 4,0 8,7 10,3 2.1 12,0 11,0 6,7 24,5 8.0
FR 99,6 11,6 99,6 7.0 8,6 T 1,2 12,5 n,7 6.1 38,5 12,0
IT 93,3 7.0 93,2 5,1 8,9 26,3 13 25,0 3,7 7.6 9,3 14,0
cY 82,7 15,8 76,3 12,3 14 11,2 0,6 N 20,4 0.1 19.5 9.6
LV 80,2 0.4 78,5 03 0.1 N 0,3 N 0.8 N 89 09
Lu a7 1 321 96,7 154 14,6 445 2,6 55,7 9,0 15,3 32,0 245
HU 828 34 81,1 28 74 13,1 7.3 13,1 1,3 3.3 15,3 6.5
MT 95,4 221 95,2 13,2 7.8 204 224 15,0 16,4 6.7 26,0 14,8
NL 99,2 214 98,6 89 13,3 B89 3.8 12,7 8.0 7.2 35,3 50,7
AT 998 154 99,7 1.9 10,0 15,1 4,0 11,7 54 10,4 145 9.1
PT 96,3 5.1 96,1 3.4 3,0 8.2 0,7 10,0 8,7 22 17.2 49
Sl 94,6 1.1 93,3 0,6 5,6 3.0 0,7 N 8,0 1.6 14.0 4,0
SK 88,7 2,6 88,2 1,8 20 5.8 0,3 M 2.1 0.4 15,5 27
Fl 100 9,0 100,0 5,0 27,0 4.2 0,9 15,0 214 4.7 23,6 9.5
EA 97,2 10,6 96,9 59 94 12,3 4.6 18,2 8,8 7.0 30,3 13,0

Zrodto: NBP (2017), Zasobno$¢ gospodarstw domowych w Polsce.




Aktywa rzeczowe w Polsce na tle krajow strefy euro

Glowne miejsce zamieszkania

Inna nieruchomosc

Majatek z dziatalnosci gospo-
darczej

% gospo-

% gospo-

% gospo-

% gospo-

EEoem | R em EE opwm (B ow
PL 9,2 67.3 79.3 61.0 24.4 27,5 20.4 33.3
BE 88,5 2507 70,3 250,0 18,5 179 8,5 57,2
DE 81,0 80,9 44.3 1620 20,2 90,2 9.3 21,6
EE 87.1 52,0 76.5 44.9 32,0 27,2 11.7 11.7
IE 85,3 163,0 70,5 150,0 23,0 200,0 20,2 10,0
GR 81,9 78,2 72,1 70,0 357 50,0 15.7 255
ES 96,2 182.4 83.1 150,3 40,3 1051 14,3 20,0
FR 100,0 134,2 58,7 182,3 234 114,6 8,8 754
IT 96.9 151.5 68.2 180.0 23,1 85,0 16.0 30,0
cYy 84,5 2182 73,5 200,0 46,0 145,2 18,5 80.4
Lv 86,7 20,0 76.0 15.1 39,1 10.0 10.8 3.4
LU 83,9 507.4 67.6 5556 26,3 3500 3.9 161.3
HU 90,4 30,1 84,2 26,1 23,0 19,6 12,0 11,0
MT 83,3 207.4 80.2 180.6 34.4 1069 16.3 18.2
NL 911 183.6 57.5 219.6 &8.1 138,5 27 110.4
AT 84,5 139,7 47.7 2500 121 1244 7.0 163.0
PT 90,0 101.9 74.7 91.3 30,3 62,2 12,7 48,0
=1 91,5 89,3 73,7 ar.8 30,6 30,0 12,7 11,9
SK 93,7 54,8 85.4 50,0 19.4 13.8 10.8 5.8
Fl 85,6 170,5 &67.7 159,1 30,5 1133 7.6 11,7
EA 914 136,686 61,2 165,8 241 97,2 11,0 30,0

Zrédto: NBP (2017), Zasobno$¢ gospodarstw domowych w Polsce.



Liczba osob zamoznych w Polsce

Liczba 0sob posiadajgcych aktywa o wartosci minimum 1 min USD:
149 tys. [Credit Suisse, 2020].

Przedzialy dochodow Liczba Struktura
vzt datnikow
W Z podatnikow o
1 2 3
2020

do 85 528 22 647 587 94.49
powyzej 85528 1320821 5,51
Ogolem 23 968 408 100,00

Z mozliwosci opodatkowania dochodow z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej lub
dziatow specjalnych produkcji rolnej wedtug stawki 19% skorzystato 763 681
podatnikow.



Liczba osob przekraczajacych drugi prog podatkowy
w Polsce (w tys.)

Liczba os6b dobrze zarabiajacych w Polsce (tys.)

laczny dochéd brutto

468 o
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1000 pr—
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71 tys. zi brutto
miesiecznie,
rozliczajacy sie

w(q podatku
liniowego 19%
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Zrédto: KPMG (2023), Rynek débr luksusowych w Polsce.



Segmentacja osob o wysokich dochodach, Polska 2021

Kryterium Liczba Sredni taczna wartosé
Seament dochodowe podatnikéw miesieczny dochodow
g (w tys. zt (w tys.) dochod brutto | brutto w 2021 .
miesiecznie) (w tys. zt) (w mld zi)
Osoby przekraczajace 7.1 2070 19 468
drugi prog podatkowy
Osoby zamozne 20,0 320 57 220
Osoby bogate 50,0 83 131 130
Osoby bardzo bogate 83,3 37 211 94

Zrédto: KPMG (2022), Rynek débr luksusowych w Polsce.

Liczba HNWI w Polsce wedlug bogactwa
(stan na koniec 2021 r.)

2020

1-6 min & 83 037
5-10 min % 5 305
10-50 min § 2 660
Powyze] 50 min $ 238

Razem HNWI 91 240

Roznica

2021 % r/r
91 039 9,6%
5836 10,0%
2980 12,0%
274 15,1%

100 129




Dochody i oszczednosci roznych grup wiekowych
w USA, 2015

B Average income before taxes [l Average savings capacity
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23%
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Zrédto: Consumer Expenditure Survey, 2015.



Oszczedzanie a dochody w USA, 2015

(odsetek zaoszczedzonego dochodu)
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Zrddto: Federal Reserve, Report on the Economic Well-Being of U.S. Households in 2015.
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Relacja oszczednosci do dochoddw do dyspozyciji.



Swiatowa piramida bogactwa

62.5 m
(1.2%)

> USD 1 miion gl USD 221.7 tm (47.8%)

USD 100,000 to 627 m USD 176.5 tn (38.1%)
USD 1 million (11.8%)

USD 10,000 to
USD 100,000

USD 60.4 trn (13.0%)

USD 5.0 tm
(1.1%)

Total wealth
(percent of
world)

<USD 10,000

Wealth
range

Number of adults (% of world adults)

Zrédto: Credit Suisse, Global Wealth Report 2022.



Dochod rozporzadzalny i wydatki na 1 osobe w 2022 r.
w gospodarstwach domowych, wg grup kwintylowych

7t M Dochéd rozporzadzalny m Wydatki Udziat wydatkow w dochodzie
5000
4475
4035
4000
3000 2582

2020 2044

1784 2009
2000 . 1521 1603
1281 1355 1120 1300 1368
959 1083 920 1065

63,4% 656%  1495% 159,0% 679% 70,0% | 628% 647% |594% 62,1%

50,7% | 52,1%

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

Ogotem pierwsza druga trzecia czwarta piata

Zrodto: GUS 2023.



Nierownosci a liczba zabojstw

Country Name Year Q1 Q2 Q3 Q4 Qs Gini Index
1990 2.4 53 9.7 18.2 64.5 52.8
1995 2.4 5.7 10.6 18.9 62.5 51.6
Brazil 2000 2.4 58 10.9 19.2 61.7 52.3
2005 2.9 6.5 11.4 19.3 60.0 49.1
2007/8 3.0 6.9 11.8 19.6 58.7 47.7
Brazylia - liczba zabdjstw na 100 tys. mieszkancow (2011): 21,8
1990 9.4 14.7 18.1 22.6 35.1 25.9
1995 8.3 14.7 18.2 22.9 35.8 21.8
Denmark 2000 9.6 15.0 18.6 22.4 34.4 22.5
2005 15.2 19.0 23.0 33.3 23.5
2007/8 9.2 15.1 6 22.7 34.4 25.0
Dania - liczba zabojstw na 100 tys. mieszkancow (2011): 0,8
1990 9.2 13.8 18.0 23.2 35.9 24.9
19495 7.7 12.6 16.9 22.5 40.4 31.8
Poland 2000 7.9 12.3 16.6 22.4 41.0 28.8
2005 7.3 11.7 16.2 22.4 42.4 31.3
2007/8 7.6 12.8 17.0 22.5 10.1 29.7
Polska - liczba zabdjstw na 100 tys. mieszkancow (2011): 1,2
1990 3.9 9.6 159 24.0 46.6 33.5
1995 3.7 9.1 15.2 23.3 48.7 36.3
United States 2000 3.6 8.9 14.9 23.0 49.6 36.8
2005 3.4 8.7 14.7 23.2 50.1 37.0
2007/8 36.0

USA - liczba zabdjstw na 100 tys. mieszkancow (2011): 4,7




Sklonnosc do oszczedzania — pobudki:

1. Tworzenie rezerw na nieprzewidziane okolicznosci;

2. Przygotowanie sie do przysztych zmian (starosc, ksztatcenie dzieci,
utrzymywanie krewnych);

3. Korzysci ptynace z procentow;

4, Zadowolenie ze stopniowego zwiekszania wydatkow;

5. Poczucie niezaleznosci i mozliwosci urzeczywistnienia swoich zamiarow;
6. Zapewnienie sobie kapitatu na spekulacje lub prowadzenie interesow;
7. Pozostawienie majatku po Smierci;

8. Czyste skapstwo, czyli nieuzasadniona, ale nieodparta nieche¢ do aktu
wydatkowania jako takiego.

J.M. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, s.133-134.



Cele oszczedzania gospodarstw domowych wybranych
krajow Europy (odsetek gospodarstw domowych - %)

M zakup wlasnego domu / mieszkania M inne duze zakupy (inna nieruchomosc, pojazdy, meble itp.)
zabezpieczenie na wypadek nieprzewidzianej sytuacji M zabezpieczenie na starosc
M edukacja / wsparcie dla dziecd i wnukow M podroze
M spadki
80%
60%

40%

0o -I II_ il | I I - I 11 Il i. II I II . II_
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Zrodto: NBP, 2017.



Depozyty gospodarstw domowych w Polsce (w mid PLN)

ok Depozyty Depozyty Depozyty
res biezace do 2 lat ogotem

sty 97 21,7 59,9 81,6
sty 00 39,6 124,0 163,6
sty 05 65,2 138,9 204,0
sty 06 82,5 132,8 215,3
sty 07 112,9 128,4 241,3
sty 08 144,3 131,4 275,7
sty 09 145,8 196,8 342,6
sty 10 187,8 199,4 387,2
sty 11 227,3 196,6 423,9
sty 12 235,6 250,6 486,2
sty 13 241,9 279,0 520,9
sty 14 281,0 268,7 549,7
sty 15 304,2 292,4 596,6
sty 16 345,0 307,7 652,7
sty 17 403,3 301,8 705,1
sty 18 454,7 298,8 753,5
sty 19 521.9 310,1 832,4
sty 20 608,2 302,2 910,4
sty 21 795,8 183,4 979,2
sty 22 892,0 151,2 1043,2
sie 22 786,0 244,0 1030,0

Zrodto: NBP.



Oszczednosci Polakow

trudno powiedziec

powyzej rocznych dochodow

powyzej 6 miesiecznych dochoddw

3-6 miesieczne dochody

do 3 miesiecznych dochododw

do miesiecznych dochodow

majg oszczednosci

32

32

37

m 2015

2013
m 2011
m 2009
m 2007
| 2000

45

W 2015 r. prawie 55% gospodarstw domowych nie posiadato oszczednosci.

Zrédto: Diagnoza Spoteczna 2015.




Depozyty gospodarstw domowych w Polsce (w mid PLN)

ok Depozyty Depozyty Depozyty
res biezace do 2 lat ogotem

sty 97 21,7 59,9 81,6
sty 00 39,6 124,0 163,6
sty 05 65,2 138,9 204,0
sty 06 82,5 132,8 215,3
sty 07 112,9 128,4 241,3
sty 08 144,3 131,4 275,7
sty 09 145,8 196,8 342,6
sty 10 187,8 199,4 387,2
sty 11 227,3 196,6 423,9
sty 12 235,6 250,6 486,2
sty 13 241,9 279,0 520,9
sty 14 281,0 268,7 549,7
sty 15 304,2 292,4 596,6
sty 16 345,0 307,7 652,7
sty 17 403,3 301,8 705,1
sty 18 454,7 298,8 753,5
sty 19 521.9 310,1 832,4
sty 20 608,2 302,2 910,4
sty 21 795,8 183,4 979,2
sty 22 892,0 151,2 1043,2
sie 22 786,0 244,0 1030,0

Zrodto: NBP.



Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej

oietowage. | waci inan- | Zmany 086l | gl Nlr, | oz, | Wskain

sowe) go- - . | bocia (ze zna- dzanie utnosci

spodarstwa eknnlz’r;lcanJ kiem przeciw- | pieniedzy konsu-

Rok Kwartat | domowego Ju nym) menckie)

Miesiac b d f g WWUK
saldo ocen w procentach
Lata

2012 -18,5 -38,0 -53,3 -36,9 -36,7
2013 -13,6 -31,2 -53,7 -36,1 -33,7
2014 -7,3 -18,4 -31,1 -30,5 -21,8
2015 -2,8 -1,4 -19,7 -26,3 -15,1
2016 0,9 -9,4 -7,8 -18,0 -8,6
2017 2,8 -1,8 8,5 -10,6 -0,3
2018 3,6 2,8 12,6 -7,5 2,9
2019 6,3 1,2 1,7 0,8 4,0
2020 -8,4 -29,1 -39,4 -0,9 -19,5
2021 -8,2 -27,5 -24.,6 0,2 -15,0
2022 -31,3 -50,1 -21,3 -15,4 -29,5
2023 08 -10,2 -20,7 -8,4 -2,5 -10,5
09 -5,7 -18,8 -9,0 -4,1 -9,4

Zrédto: GUS, Koniunktura konsumencka — wrzesien 2023 r.
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