Wyktad:

INFLACIA



Inflacja - definicja

Inflacja — wzrost ogolnego poziomu cen
[spadek wartosci pienigdza].

Deflacja — spadek ogolnego poziomu cen.

Dezinflacja — spadek tempa inflacji.



System wag stosowany w obliczeniach wskaznikow
cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 2025 r.
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Napoje alkoholowe
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Odziez i obuwie

Uzytkowanie mieszkania
lub domu i nosniki energii

Wyposazenie mieszkania
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Zrédto: GUS, 2025.



Ceny detaliczne

‘ 10 2022
y ]
WYSZCZEGOLNIENIE towa row | us'ug
10 2021= 12 20271= 09 2022= -
20 e | 0 konsumpcyjnych
OGOEEM 17,9 15,6 101,86
ZywnosC | napoje 122,0 117,9 102,7
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe 109,9 109,4 100,8
| wyroby tytoniowe
Odziez i obuwie 107,0 107,6 103,2
Uzytkowanie mieszkania 128,7 125,0 101,5
lub domu i nosniki energii R
Wyposazenie mieszkania
| prowadzenie gospodar- 12,4 11,9 101,2
ctwa dnmﬂwegn Weglel Orzech ...
Zdrowie 108,5 108,1 100,7 j}??;{;g?ﬁfe’glome
Transport 17,3 114,2 103,1 Bezpfatna dostawa
tacznosc 103,3 103,6 100,0
Rekreacja i kultura 114,8 12,9 100,7
Edukacja 113,5 13,4 102,0
Restauracje i hotele 118,5 116,4 101,1 ]
Zrédto: GUS, 2022.
Inne towary i ustugi 111,9 110,8 100,7




Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych
we wrzesniu 2022 r. (IX 2021 = 100)

Zywnoscé 120,0
w tym:
Ryz 126,3
Maka 1477
Pieczywo 130,5
ﬁ\:::a‘;mny | produkty makaro- 118.6
Migso 122,7
w tym:
Migso wotowe 132,1
Migso cielece 114,9
Migso wieprzowe 123,5
Migso drobiowe 140,4
Wedliny 115,8
Ryby i| owoce morza 120,8

Mleko, sery i jaja

123,6

w tym:

| Mleko 130,6 |

Jogurt, Smietana, napoje i de-

sery mleczne 19,8
Sery i twarogi 126,1
Jaja 116,8
Oleje i ttuszcze 140,1
Ttuszcze roslinne 148,7
Ttuszcze zwierzece 133,9
w tym masto 133,6
Owoce 11,6
Warzywa 108,8
Cukier 206,8

Zrédto: GUS, 2022.




Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych
we wrzesniu 2022 r. (IX 2021 = 100)

UZYTKOWANIE MIESZKANIA 129.9 TRANSPORT 116,4
LUB DOMU | NOSNIKI ENERGII ' w tym:

w tym: Srodki transportu 109,4
Optaty na rzecz wtascicieli 17,5 w tym samochody osobowe 109,3
Zaopatrywanie w wode 103,3 Paliwa do prywatnych Srodkow 183
Wywoz Smieci 108,2 transportu *
Ustugi kanalizacyjne 109,1 Olej napedowy 133,1
Nosniki energii 144,3 Eenrg_fn:hf . Po— 12,0

: az ciekty i pozostate paliwa
Energia elektryczna 105,1 do prywatnych Srodkow 110,6
Gaz 135,5 tramomnrtn
Opat 272,2
Energia cieplna 121,0
ODZIEZ | OBUWIE 107,0
w tym:
Zrédto: GUS, 2022. {]dziel'z 106,7
Obuwie 107,3




‘ 09 2025
WYSZCZEGOLNIENIE
092024= | 122024= | 082025
=100 =100 =100

OGOEEM 102,9 102,2 100,0
Zywnosc | napoje 1062 1024| 99,6
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe 1068 1071| 1005
i wyroby tytoniowe
Odziez i obuwie 992 96,8 102,7
Uzytkowanie mieszka-
nia lub domu i nosniki 104,1 103,5 100,3
energii
Wyposazenie mieszka-
nia i prowadzenie go- 99,1 99,3 100,3
spodarstwa domowego
Zdrowie 104,8 104, 4 100,4
Transport 96,2 95,6 98,7
tacznosc 105,4 103,8 100,4%
Rekreacja i kultura 102,5 103,8 98,9
Edukacja 106,8 104, 4 102,6
Restauracje i hotele 105,4 104,8 100,3
Inne towary i ustugi 102,0 101,7 100,5

Ceny detaliczne

towarow i ustug

konsumpcyjnych
IX 2025

ORZECH Il
WYSOKOENERGETYCZNY
28 MJ/KG

1469 z4 Paleta 1000 kg | 40 workow po 25 kg

Zrédto: GUS, 2025.



Rodzaje inflacji - wg tempa wzrostu cen w skali roku

do 5% - inflacja petzajgca
51-10% - inflacja kroczaca
10,1 - 50% (ew. 10,1 - 100%) - inflacja galopujgca

pow. 50% (ew. pow. 100%) - hiperinflacja



Stopa inflacji dla gospodarki swiatowej
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Zrédto: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG [12.10.2025].




Inflacja w wybranych krajach, IX.2025

Country GDP Inflation Rate| Interest Rate | Gov. Budget
China 18744 -0,40 3,00 -6,5
Switzerland 937 0,20 0,00 0,6
France 3162 1,20 2,15 -5,8
Italy 2373 1,60 2,15 -3,4
Canada 2241 1,90 2,50 -2,1
India 3913 2,07 5,50 -4,8
Australia 1752 2,10 3,60 0,6
South Korea 1713 2,10 2,50 -3,9
Saudi Arabia 1238 2,30 4,75 -2,8
Germany 4660 2,40 2,15 -2,8
Indonesia 1396 2,65 4,75 -2,3
Japan 4026 2,70 0,50 -2,3
United States 29185 2,90 4,25 -6,4
Spain 1723 2,90 2,15 -3,2
Poland 915 2,90 4,50 -6,6
Netherlands 1228 3,30 2,15 -1,1
Mexico 1853 3,76 7,50 -5,7
United Kingdom 3644 3,80 4,00 -4,8
Brazil 2179 5,17 15,00 -8,5
Russia 2174 8,00 17,00 -1,7
Turkey 1323 33,29 40,50 -4,9
Argentina 633 33,60 29,00 -4,4
Venezuela 112 172,00 59,06 -3,3

Zrédio: https://tradingeconomics.com/matrix [dostep: 12.10.2025].




Rok Stopa inflacji (CPI) (w %)
2011 4,3
2010 2,6
2009 3,5
2008 4,2
2007 2,5
2006 1,0
2005 2,1
2004 3,5
2003 0,8
2002 1,9
2001 5,5
2000 10,1
1999 7,3
1998 11,8
1997 14,9
1996 19,9
1995 27,8
1994 32,2
1993 35,3
1992 43,0
1991 70,3
1990 585,8
1989 251,1

Stopa inflacji
w Polsce, 1989-2024

2024 3,6
2023 11,4
2022 14,4
2021 51
2020 3,4
2019 2,3
2018 1,6
2017 2,0
2016 -0,6
2015 -0,9
2014 0,0
2013 0,9
2012 3,7
€ dezinflacja |
deflacja

@& hiperinflacja

Zrodto: GUS, 2025.




Denominacja ztotego w 1995

10000 zt = 1 nowy zt
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BANKNOTY EMITOWANE PRZEZ NARODOWY BANK POLSKI SA PRAWNYM SRODKIEM PEATNICZYM W POLSCE



Stopa inflacji w Polsce, 2021 - 2022
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Zrédto: GUS, 2023.



Sytuacja gospodarstw domowych w Polsce

Pytanie Odpowiedzi 2018 XI' | 2019 XI 2020 XI | 2021 XI | 2022 XI | 2023 XI | 2024 XI
jest duzo lepsza 3,0 2,4 1,0 1,1 1,6 3,1 1,8
Jak zmienita sie :
sytuacja finansowa jest troche lepsza 19,8 25,5 10,6 12,2 8,3 13,8 14,6
Pana/Pani pozostaje taka sama 58,6 55,7 56,5 53,4 31,6 49,1 55,8
ospodarstwa .
gomowego W ciagu jest troche gorsza 14,3 13,4 24,1 24,3 40,5 23,9 21,1
ostatnich 12 jest duzo gorsza 3,9 2,9 7,5 8,7 17,7 9,7 6,4
miesiecy? -
nie wiem 0,4 0,1 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3
bedzie duzo lepsza 2,2 2,2 0,3 0,8 0,6 1,4 1,7
Jakich zmian w :
swojego pozostanie taka sama 58,0 59,6 51,2 49,4 30,0 48,5 46,8
gospodarstwa _
domowego spodziewa bedzie troche gorsza 13,3 11,6 25,6 26,5 38,0 20,2 25,3
sig Pan/Pani bedzie duzo gorsza 2,2 2,0 8,0 8,8 20,9 5,5 6,0
W ciggu najblizszych
12 miesigcy? nie wiem 3,1 3,4 5,0 3,5 3,0 7,7 3,8

Zrodto: GUS, Koniunktura konsumencka 2024.




Stopa inflacji w Polsce, 2023
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Zrédto: GUS, 2024.
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Stopa inflacji w Polsce, 2024 - 2025
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Koszty inflacji (mikro)

ve_ 1litrPepsiza - .

v straty posiadaczy gotéwki

v' koszty zmienianych kart dan

v' koszty zdzieranych zelowek

v straty pozyczkodawcow (przy statym %)

v’ straty pozyczkobiorcéw (przy zmiennym %)
v’ straty firm majgcych stabg pozycje na rynku
v’ strata czasu (planowanie, inwestowanie, analizy)
v straty osob posiadajgcych state dochody

v redystrybucja dochodow

v’ taksflacja



Koszty inflacji (makro)

v' spadek dochoddw realnych

v wzrost nominalnych stép %

v’ pojawienie sie oczekiwan inflacyjnych

v’ zmniejszenie tempa wzrostu gosp. (w dfugim okresie)

v" brak zaufania do walut



Hiperinflacja w Niemczech (1923)

4,200,000,000,000 DM

1 USD =



Wyniki krajow,

During years of W ktérYCh ZanOtOwanO

low inflation . .
wysokg inflacje

TS

During years of
| high inflation

| ] f | |

Real percapita  Real per capita Real per capita Change Current Fiscal
GDP Growth Consumption Domestic  in Real Effective Account Balance
Growth Investment  Exchange Rate !N Percent of

Growth GDP



Rodzaje inflacji - wg przyczyn

Inflacja pchana przez koszty (cost-push inflation) -
wystepuje wtedy, gdy cena jednego lub kilku zasobow
ulega zwiekszeniu oraz w sytuacji, gdy natozone sg
ograniczenia na podaz jednego lub kilku zasobow.

Inflacja ciggniona przez popyt (demand-pull inflation) -
wystepuje wtedy, gdy catkowita wielkos¢ planowanych
wydatkow wzrasta szybciej niz catkowita wielkoS¢ produkgiji.

Inflacja strukturalna (structural inflation) -

wystepuje wtedy, gdy producenci nie s3 w stanie nadazyc
za zmianami struktury popytu i pojawiajg sie niedobory
najbardziej poszukiwanych produktow.



Ceny uprawnien do emisji CO2

EU Carbon Permits (EUR) 66.370 -1.940 (-2.84%)

100
80
| W
v v

40

Oct 26 2020 20

w
2016 2018 2020 2022 2024 2

Zrédto: Trading Economics (2023), https://tradingeconomics.com/commodity/carbon [dostep: 10.12.2024].

Ceny uprawnien do emisji CO2 sg obecnie kluczowym kosztem w koncernach energetycznych
(szczegolnie w PGE, gdzie w 2019 r. koszty ich zakupu wynosity 1,5 mid zi, w 2020 r. 6,6 mid zt,
w 2021 14,0 mid zt, aw 2022 r. 20 mlid zt).



Inflacja w strefie euro, 2014-2024
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Zrodto: Eurostat, 2024.



Ceny surowcow energetycznych

USDt USD/MWh
500 - 500
450 - 450
400 - 400

==\Negiel (lewa 05)
350 - 350
(Gaz (prawa 0s)
300 - 300
250 - 250
200 - 200
150 - 150
100 - 100
50 - 50
0 -0

15m1  16m1  1/m1 18m1 19m1 20m1 21m1 22m1 23m1 24m1 25m1

Ceny wyrazaja notowania kontraktow futures na miesiac wprzod na gaz ziemny dostarczany do
holenderskiego hubu TTF oraz wegiel Free on Board w porde Richards Bay. USD/t — cena wyrazona
w dolarach amerykanskich za tong. USD/MWh — cena wyrazona w dolarach amerykanskich za
megawatogodzine.

Zrédto: NBP, Raport o inflacji, lipiec 2025.
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Ceny energii elektrycznej o 206%
wyzsze niz rok wczesniej, a ceny
gazu ziemnego wzrosty o 2449%.
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Stopa inflacji w USA a ceny energii

Jun 2022

United States Inflation Rate 9.1%
Jun 2018
2.9%

4
(T e | i

2018 Jul 2019 Jul 2020 Jul 4021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul

w2

U_S. Bureau of Labor Statgtics

Jun 2022
i i 41.624% B
United States Energy Inflation
36
Jul 2018
= 24
12.122%
12

A

Sep 2024
6.8%

2018 Jul 201p Jul 2020 Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul

Zrédto: https://tradingeconomics.com/united-states/.



Stopa inflacji w Niemczech a ceny energii

Germany Inflation Rate
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Federal Statistical Office

Zrédto: https://tradingeconomics.com/germany/energy-inflation



Stopa inflacji w Chinach a ceny energii elektrycznej

China’s annual inflation rate unexpectedly eased to 0.2% in November 2024.

%

Zrodio: 30
china/inflation-cpi [10.12.2024].
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https://tradingeconomics.com/

Oil

Ceny ropy a inflacja w USA
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Notowania cen ropy naftowej Brent w USD, 2008-2024

ROPA 2024-11-07 74,42 USD/ barytka
ROPA
150,00 Kurs odniesienia: 93,88 (07-12-28)
125.00 Data poczatkowa: 2007-12-31
{ - ‘ Data koncowa: 2024-11-06
‘ 100,00
' } Zmiana: -19,95%
y “l‘ 75,00
: Zmiana: -18,73
BN Minimum: 15,99 (20-04-22)
25,00 Maksimum: 147,50 (0s-07-11)
0.00 78,70
200 2010 2012 2014 2016 20%8 2020 2022 2024
v
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 | 2021 | 2022 | 2023 [X/2024
4,2 3,5 2,6 4,3 3,7 0,9 0,0 -0,9 | -0,6 2,0 1,6 2,3 3,4 51 144 | 11,4 | 5,0

Zrédto: bankier.pl i GUS, 2024.




Ceny energil elektrycznej

Cena energii elektrycznej dla przedsiebiorstw

Kra) (USD/KWh), TIT 2024
UK 0,527
Italy 0,439
Poland 0,429
Switzerland 0,320
Germany 0,245
Denmark 0,244
Japan 0,183
France 0,182
USA 0,145
Czech Republic 0,130
Thailand 0,128
Turkey 0,127
South Korea 0,126
India 0,121
Brazil 0,119
Norway 0,115
China 0,089
Bangladesh 0,087
Vietham 0,075
Indonesia 0,072
Egypt 0,029

Zrédto: www.globalpetrolprices.com/ (dostep: 29.10.2024).




Ceny nawozow

USS/mt

— Phosphate rock — Potassium — Urea

'Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul ©Oct Jam Apr Jul Oct Jan  Apr
19 20 21 22 23 24

Naofe: mt = metric ton. Last observation is June 2024,

Zrodio: https://blogs.worldbank.org/en/opendata/fertilizer-prices-edge-lower-amid-lower-input-costs-and-improved [7.11.2024].



Indeks cen surowcow rolnych

indeks,

sty-20=100

160 - - 160
145 - - 145
130 - 130
115 - - 115
100 - - 100
85 - - 85
T[: 1 1 1 T 1 1 1 1 ?D

T5m1 16m1 17m1 18m1 19m1 20m1 21m1 22m1 23m1 24m1

Zrodlo: dane Bloomberg, obliczenia NBP.
W sklad indeksu cen artykulow rolnych wchodza ceny: pszenicy, rzepaku, wieprzowiny,
ziemniakow, cukru, kakao, kawy, odtluszczonego mleka w proszku, masla i zageszczonego
mrozonego soku pomaranczowego. System wag odwzorowuje strukture konsumpgi polskich
gospodarstw domowych. Indeks cen surowcow rolnych NBP uwzglednia zrewidowany system
wag. )

Zrodto: NBP, Raport o inflacji, lipiec 2024.



Polityka rolna w Holandii

Na poczatku czerwca holenderski 2022 r. rzad przyjat plan redukcji
emisji tlenku azotu o 70 proc. do 2030 roku. Bedzie sie to wigzac
koniecznoscig zamkniecia czesci gospodarstw rolnych i redukcja liczby
hodowanych zwierzat.

40 tys. gospodarstw hodowlanych, bedzie dotkniety realizacjg
rzgdowych planow. Dlatego niezadowoleni rolnicy od kilku tygodni
organizujg demonstracje przeciwko temu rozwigzaniu.




Ceny nowych samochodow w USA

New Car Transaction Price

$50,000 2012 - 2024 $48,397
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Zrédio: https://caredge.com/guides/new-car-price-trends-in-2024
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Korporacje o najwyzszych zyskach, 2021
Branza motoryzacyjna

Toyota
\{qlrlfs:wagen
o
M?rfedes—Benz
!:ord

Iesla

I_-|y}J:ndai

General Motors

Honda

Earnings

$29.97 B

$25.54 B

$25.28 B

$1883 B

$16.90 B

$10.918B

$10.85B

$9.68 B

$8.28 B

$6.14 B

Zrodto: https://companiesmarketcap.com/most-profitable-companies/ [2022].
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Ceny w transporcie morskim

Weekly Annual

Route 13-Nov-21 25-Nov-21 2-Dec-21 change (%) change (%)
Composite Index 59,148 0,186 9,051 -1% W 196% A
Shanghai - Rotterdam £13,400 513,475 $13,500 0% 283% A
Rotterdam - Shanghai 51,577 1,583 51,578 0% 35% A
Shanghai - Genoa 512,420 512,435 £12,420 0% 240% A
Shanghai - Los Angeles £10,038 210,085 $9,698 4% ¥ 140% A
Los Angeles - Shanghai 51,275 81,281 31,306 2% A 152% A
Shanghai - New York 513,139 $13,230 $12,582 T 152% A
MNew York - Rotterdam 51,187 £1,186 51,183 0% 83% A
Rotterdam - New York 56,272 56,232 56,214 0% 208% A

World Container Index - Assessed by Drewry
$ per 40 ft container
$1Z000 ===== = e m—m—————=

510,000

Zrédto: www.drewry.co.uk/supply-chain-advisors/supply-chain-expertise/world-container-index-assessed-by-drewry



Spozycie, sprzedaz detaliczna i fundusz ptac (r/r)
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Diug publiczny a wzrost gospodarczy i inflacja
- wybrane rynki wschodzace, 1946-2009
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Zrédto: Reinhart i Rogoff, Growth in a time of debt, 2010.



LInflation is always and everywhere a monetary
phenomenon in the sense that it is and can be produced

by a more rapid increase in the quantity of money than in
output”.

(Friedman, 1970)
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Podaz pieniadza (M2) w USA (w mid USD)
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Zrédto: Trading Economics, 2023.



Podaz pieniqdza M2 w Polsce (w min PLN)
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Zrédto: Trading Economics, 2023.
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Inflacja w Turcji
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Kurs tureckiej liry: USD/TRY

US Dollar Turkish Lira 28.16663 0.05273 (0.19%)
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Inflacja w Argentynie
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Zbiorcze wyniki finansowe 4 koncernow energetycznych
(PGE, Enea, Tauron, Energa)

Wyszczeglnienie Ikw. 2022 | Ikw. 2023 Réznica 7 ?:;r';‘”a
Przychody netto ze sprzedazy 38696 59496 20799 53,7%
Zysk (strata) z dziatal. oper. 4251 6665 2414 56,8%
Zysk (strata) brutto 4024 6042 2018 50,2%
Zysk (strata) netto 3019 4517 1498 49,6%
EBITDA 6510 8978 2468 37,9%

Zrédto: bankier.pl, 2023.




Wyniki Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW)

Skonsolidowane raporty roczne

Waluta PLM FLN PLN PLM PLN
Przychody netto ze sprzedazy (fys.) 8 671 200 6 936 000 10 629 100 20 198 500 15 332 500
Zysk (strata) z dziatal. oper. (tys.) 905 600 -1 780 600 1 262 400 9 336 400 2826 700
Zysk (strata) brutto (tys.) 828 000 -1 867 600 1 166 700 9 389 400 2874700
Zysk (strata) netto (tys.)* 628 900 -1 546 000 903 700 7 561 400 993 900
Amortyzacja (tys.) 1 033 900 1104 900 1220 100 1227 700 1729200
EBITDA (tys.) 1939 500 675 700 2 482 500 10 564 100 4 555 900

Zrédto: bankier.pl, 2023.




Kartel / cartel/

Kartel - oznacza porozumienie lub praktyki uzgodnione co najmniej dwodch
konkurentdw, majgce na celu koordynacje ich zachowan konkurencyjnych
na rynku lub wptyniecie na istotne czynniki konkurencji poprzez praktyki
takie, jak: ustalanie lub koordynacja cen nabycia lub sprzedazy badz innych
warunkow transakcji, podziat poziomu produkcji lub sprzedazy, podziat
rynkow i klientow (w tym zmowa przetargowa), ograniczenia zwigzane

z przywozem lub wywozem lub dziatania antykonkurencyjne skierowane
przeciwko innym konkurentom.

Zrédto: EC.



Kartel OPEC

OPEC (Organization of the Petroleum Exporting Countries) to Organizacja
Krajow Eksportujagcych Rope Naftowa z siedzibg w Wiedniu.

Celem organizacji jest kontrolowanie swiatowego wydobycia
ropy, poziomu cen i optat eksploatacyjnych.

Utworzona zostata w 1960 r. w Bagdadzie. Wzrost znaczenia OPEC
przypada na okres kryzysu naftowego lat 1973-1974 kiedy to organizacja
wielokrotnie podwyzszata Swiatowe ceny ropy naftowej.

Do OPEC obecnie nalezg (w nawiasie rok przystgpienia): 1. Algieria
(1969), 2. Arabia Saudyjska (1960), 3. Indonezja (1962), 4. Irak (1960),
5. Iran (1960), 6. Katar (1961), 7. Kuweijt (1960), 8. Libia (1962); 9.
Nigeria (1971), 10. Wenezuela (1960), 11. Zjednoczone Emiraty Arabskie
(1967).



Udziat OPEC w swiatowych rezerwach ropy

OPEC
Non-OPEC 1,206 billion barrels

286.9 billion barrels 819
19% -

OPEC proven crude oil reserves, at end of 2014 (billion barrels, OPEC share)

Venezuela 299.95 24.9% Irag 143.07 11.9% Litya
SaudiArabia 266.58 22.1% Kuwait 101.50 8.4% Nigeria
IR Iran 157.53 13.1% | UAE 97.80 8.1% Qatar

Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2015,

Zrédto: OPEC.
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Kartel producentow samochodow ciezarowych

Daimler AG, firma DAF firmy Paccar Inc. i inni producenci ciezarowek
zgodgzili sie zaptaci¢ organom regulacyjnym Unii Europejskiej rekordowa
kwote 2,9 mld euro (3,2 mld USD) kar za ustalanie cen pojazdow
dostawczych i ciezarowych w ciggu ostatnich 14 lat.

Daimler otrzymat najwiekszg kare w wysokosci 1,0 mild euro, a firma DAF
zaptaci 753 min euro w ramach ugody z Komisjg Europejska, ktora obnizy
potencjalne kary. Volvo AB i jej marka Renault Trucks zostang ukarane
grzywng w wysokosci 670 min euro, a CNH Industrial NV'S Iveco zaptaci
495 min euro.

UE stwierdzita, ze poczawszy od 1997 r. w ramach spotkan kierownikow
wyzszego szczebla w hotelu w Brukseli, firmy ustalaty ceny fabryczne
ciezarowek oraz koordynowaly harmonogram i przenoszenie
kosztow nowych technologii emisji.




10 najwyzszych kar w Europie natozonych na kartele

Year Case name Amount in €*
2016/2017 Trucks 3 807 022 000
2019/2021 Forex 1413 274 000

2012 TV and computer monitor tubes 1 409 588 000

++2013/2016/2021++ Euro interest rates derivatives (EIRD) 1303 518 000

2008 Carglass 1 185 500 000

2014 Automotive bearings 953 306 000

2021 Car emissions 875 189 000

2007 Elevators and escalators 832 422 250

2001 Vitamins 790 515 000
2010/2017 Airfreight (incl. re-adoption) 739 642 616

Commission has fined car parts cartels

almost €2.2 billion since 2013
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Wptyw korupcji na inflacje

Bank Swiatowy (2009), 7he Cost of Corruption, wptyw korupcji na gospodarki
rozwijajgce sie - dodatkowe koszty wynikajgce z nieefektywnosci administracii,
mogg prowadzi¢ do wyzszych cen o 10-20% w krajach z wysokim poziomem
korupciji.

Uniwersytet w Dar es Salaam, 2014, 7he Cost of Corruption in the Construction
Industry, badanie dotyczyto wptywu korupcji na przemyst budowlany

w Tanzanii, wskazujac na podniesienie kosztow projektow budowlanych

0 10-25% w wyniku praktyk korupcyjnych.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (2016), 7he Economics of Corruption,
dodatkowe koszty dziatalnosci gospodarczej wynikajace z korupcji, moga
podnosi¢ koszty operacyjne firm o 2-3% PKB w krajach rozwijajacych sie.

Uniwersytet w Kopenhadze (2017), The Impact of Corruption in the Oil Sector,
korupcja w tym sektorze naftowym moze prowadzi¢ do wzrostu kosztow paliw
0 5-15% z powodu dodatkowych optat, tapowek oraz nieefektywnych praktyk

rynkowych.



Ceny, liczby podwyzek, skala podwyzek oraz
przychody netto ze sprzedazy 12 lekow w USA

. Price
Drug Price Today No. of Price Increase 2019 U.S. Net
Increases® . Revenue
Since Launch

Copaxone (Teva) $85,400/year 25+ 825% $950 Million
Enbrel (Amgen) $72.200/year 25+ 486% $5.05 Billion
Gleevec (Novartis) $123,000/year 20+ 395% $330 Million
H.P. Acthar

$39.864/vial

(Mallinckrodt) 5 > 100,000% $953 Million
Humalog (Eli Lilly) $274.70/v1al 30+ 1219% $1.67 Billion
Humira (AbbVie) $71,600/year 25+ 471% $14.9 Billion
$181,500- , R
Imbruvica (AbbVie) $242.000/year 5+ 82% $3.83 Billion
Lantus (Sanofi) $283.56/v1al 20+ 715% $1.14 Billion
Lyrica (Pfizer) $1,200/year 20+ 420% $2.01 Billion
NovoLog (Novo Nordisk) | $289.36/vial 25+ 627% $1.18 Billion
Revlimid (Celgene/BMS) | $192.000/year 20+ 255% $6.27 Billion
Sensipar (Amgen) $9.800/year 20+ 232% $252 Million

Firmy objete dochodzeniem Komitetu tgcznie podniosty ceny 12 badanych lekdw ponad
250 razy. Leki objete Sledztwem Komisji sg obecnie wyceniane srednio o prawie 500%
wyzej niz w momencie ich wprowadzenia na rynek. Ceny H.P. Acthar Gel (Acthar) firmy
Mallinckrodt wzrosty o 100 000% w pordéwnaniu do cen stosowanych w momencie
wprowadzenia produktu na rynek.

Zrédto: U.S. House of Representatives, Drug Pricing Investigation, 2021.



Ceny leku Humira w USA

Lek Humira jest stosowany w leczeniu zapalenia stawdw u osodb dorostych.

Firma AbbVie w latach 2003-2020 uzyskata 170 mld USD ze sprzedazy leku Humira
na catym sSwiecie. Humira jest najlepiej sprzedajacym sie lekiem w USA (w 2020
roku sprzedaz na tym rynku wyniosta 16 mld USD).

$2.984.09

$2.500 AbbVie Spun Off From
Abbott Laboratories
00
$1.170.54
$1.500
¢
£1.000 ® i
$1.024.31
) @
$522.64

Zrédto: U.S. House of Representatives, Drug Pricing Investigation, 2021.



Tarcza antyinflacyjna 1.0

- obnizenie stawki VAT na gaz ziemny z 23% do 8% — od stycznia do
marca 2022 roku,

- Zzniesienie akcyzy na energie elektryczng i obnizenie stawki VAT na
energie elektryczng z 23% na 5% — od stycznia do marca 2022 roku,

- obnizka VAT na ciepto systemowe (ogrzewanie z kaloryferéw) z 23% do
8% — od stycznia do marca 2022 roku,

- obnizenie ceny paliwa przez maksymalne zmniejszenie akcyzy — do konca
maja 2022 roku.

Tarcza antyinflacyjna 2.0

- obnizenie podatku VAT z 23% do 8% na paliwa,

- przedtuzenie 5% stawki VAT na prad,

- obnizenie stawki VAT na ciepto do 5%,

- wprowadzenie zerowej stawki VAT na nawozy i inne wybrane Srodki
wykorzystywane w produkcji rolniczej,

- wprowadzenie zerowej stawki VAT na gaz ziemny,

- wprowadzenie zerowej stawki VAT dla podstawowych produktow
zywnosciowych objetych wczesniej stawkag 5%.



Podsumowanie

Gtéwna przyczyng obecnej wysokiej inflacji jest wzrost cen energii, ktory
wynika z polityki klimatycznej oraz wojny na Ukrainie.

Do inflacji przyczynita sie polityka lockdownow, ograniczajgca podaz,
przerywajgca tancuchy dostaw oraz tworzgca nierownowagi strukturalne.

Inflacje generuje ekspansywna polityka budzetowa — polegajgca na
zwiekszaniu wydatkow (m.in. w zwigzku z programami pomocowymi dla
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw) oraz na obnizaniu podatkow
dochodowych.

Kolejng przyczyng byta ekspansywna polityka monetarna — polegajgca na
stosowaniu niskich stop procentowych oraz zwiekszaniu podazy pienigdza.

Inflacji sprzyja tez ograniczona konkurencja, korupcja oraz polityka cenowa
duzych korporaciji.
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