Cwiczenia:

BANK CENTRALNY

I POLITYKA MONETARNA



Polityka monetarna

Polityka monetarna - jest to manipulowanie podazg pienigdza
przez bank centralny.

Gtownym celem banku centralnego (odpowiedzialnego
za polityke monetarng) jest utrzymanie stabilnego poziomu
cen (wartosci pienigdza).




Ekspansywna i restrykcyjna polityka monetarna

Ekspansywna polityka monetarna - oznacza zwiekszanie podazy
pieniadza. Wieksza ilos¢ pienigdza powoduje obnizke rynkowych stop
procentowych, a co za tym idzie wzrost wydatkow inwestycyjnych

i konsumpcyjnych. Stosowana jest najczesciej w okresie stabej
koniunktury gospodarczej (spowolnienia lub recesiji).

Restrykcyjna polityka monetarna - oznacza zmniejszanie podazy
pienigdza. Stosowana jest w okresie podwyzszonej inflacji. Wyzsze stopy
procentowe mogg doprowadzi¢ do schtodzenia koniunktury

(a nawet reces;ji).



Polityka monetarna w warunkach inflacji i recesji

W warunkach inflacji W warunkach recesji
polityka restrykcyjna - zmniejszenie podazy |polityka ekspansywna - zwiekszenie
pienigdza przez: podazy pienigdza przez:
- podwyzszenie stop %, - obnizenie stop %,
- podwyzszenie stop rezerw - obnizenie stop rezerw obowigzkowych,
obowigzkowych, - zakup papierow wartosciowych.
- sprzedaz papierow wartosciowych.
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Stopy procentowe wybranych bankow centralnych
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Stopa procentowa banku centralnego: dla Stanow Zjednoczonych — srodek przedzialu dla stopy
fed funds; dla strefy euro — deposit facility; dla Japonii — Complementary Deposit Facility; dla Szwajcarii
— policy rate; dla Wielkiej Brytanii — Bank Rate; dla Szwedji — policy rate; dla Kanady — overnight rate
target; dla Australii — cash rate target.

Zrodto: NBP, Raport o inflacji, listopad 2023.



Kredyty mieszkaniowe

Mieszkania
Kredyty mieszkaniowe
Wprowadzone Sprzedane W ofercie
12020 13001 18 883 44254
Sprzedaz miesieczna (mld z+) i dynamika (r/r) 11 2020 10 547 6 866 48914
111 2020 12953 13313 49289
1V 2020 12122 13963 48028
E 12021 13 851 19 482 42129
200% 11 2021 15803 19 491 37844
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Ilosciowa teoria pieniadza
- wersja transakcyjna Irwinga Fishera

ILOSCE POZIOM
PIENIADZA CEN
M*XV=P*T
SZYBKOSC
OBIEGU WOLUMEN
PIENIADZA TRANSAKCII




Narzedzia polityki monetarnej

Stopa dyskontowa — stopa procentowa stosowana przez bank
centralny przy udzielaniu pozyczek bankom komercyjnym.

Operacje otwartego rynku — kupno lub sprzedaz papierow
wartosciowych przez bank centralny na otwartym rynku,
powoduje zmiane wielkosci bazy monetarnej.

Stopa rezerw obowigzkowych - minimalna relacja rezerw
gotowkowych do wktaddw, jakg muszg utrzymywac banki
komercyjne na mocy decyzji banku centralnego.



Stopy procentowe banku centralnego
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Case study:
Polityka monetarna w czasach Margaret Thatcher

[Premier Wielkiej Brytanii w okresie 4.05.1979-28.11.1990]

» 10 master inflation, proper monetary
discipline is essential, with publicly stated
targets for the growth of the money supply'".

Cel: wzrost M3 na poziomie 7-11%

Aby ograniczy¢ akcje pozyczkowa, Bank of England
podnidst Minimum Lending Rate (MLR) [brytyjski
odpowiednik discount rate w USA] z 12% do 14%



Wskazniki koniunktury 1978-1982

Wskaznik 1978 1979 1980 1981
GDP (w mid funtéw) 198,0 201,4 196,0 193,9
Inwestycje (w mlid funtow) 41,2 41,6 39,3 35,6
Stopa inflacji (w %) 8,3 13,4 18,0 11,9
Stopa bezrobocia (w %) 5,5 51 6,4 10,0
Wydatki rzgdowe 46,7 47,6 48,4 48,3

(w mid funtow)

1982

198,3

37,6

8,6
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Zmiana cen nominalnych i realnych ropy naftowe]j

Nominal and real oil price
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Wzrost gospodarczy w Wielkiej Brytanii
w latach 1970-1990

1972 1976 1980 1984 1988




Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii
w latach 1970-2021
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Wskazniki makroekonomiczne w USA,

1999-2004
Wskaznik 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Wozrost gospodarczy 4.4 3.7 0.8 1.6 2.5 3.6
Stopa bezrobocia 4.2 4.0 4.8 5.8 6.0 5.5
Stopa zatrudnienia /3.9 /4.1 73.1 71.9 71.2 71.2
Wzrost zatrudnienia 1.9 2.0 -0.7 -0.3 0.9 1.1
Inflacja 2.2 3.4 2.8 1.6 2.3 2.7
Saldo budzetu / PKB 0.9 1.6 -0.4 -3.8 -4.6 -4.4
Dtug publiczny / PKB 64.1 58.2 57.9 60.2 62.5 63.4
Stopa procentowa FED 5.50 6.50 1.75 1.25 1.00 2.25
Stopa inwestycji (%PKB) 19,6 19,9 19,2 17,9 17,9 18,4
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Wskazniki makroekonomiczne w Japonii,

2000-2004
Wskaznik 2000 2001 2002 2003 2004

Wzrost gospodarczy 2.9 0.2 0.3 1.4 2.7
Stopa bezrobocia 4.7 5.0 5.4 5.3 4.7
Stopa zatrudnienia 68.9 68.8 68.2 68.4 68.7
Inflacja -0.7 -0.7 -0.9 -0.3 0.0
Deficyt budzetowy / PKB -7.5 -6.1 -7.9 -7.7 -6.5
Dtug publiczny / PKB 134.1 142.3 149.5 157.6 164.0
Stopa inwestycji (% PKB) 25,2 24,7 23,3 22,9 22,9
Stopa procentowa Bank of Japan 0.50 0.10 0.10 0.10 0.10




Wzrost gospodarczy w Japonii
w latach 1982-2023
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Stopy procentowe w Japonii, 1972-2023
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Stopa inflacji w Japonii
w latach 1998-2023
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Suma bilansowa Bank of Japan .
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Central Bank Balance Sheet in Japan increased to 728218 JPY Billion in November
from 725188 JPY Billion in October of 2021.



Diug publiczny w Japonii (w % PKB) .
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Japan recorded a Government Debt to GDP of 266% of the country’s GDP in 2020.



Posiadacze japonskich rzadowych papierow
wartosciowych (JGB i T-Bill), XII 2019

Foreigners Others  General Government

144 7 Households 9.4 (exc. Public Pensions)
12.8.% 13.5 0.8% 28
1.2% 0.2%
B Hos Fiscal Loan
2 8‘% R Fund
‘ — 0.0
Public ] &
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43.0 N\
3.8% BOJ
494 .6
43.7%

Total 1,132.2trillion yen

(Unit: trillion yen)

Zrédto: Bank of Japan, Flow of Funds Accounts, 2020.



Inflation targeting w Nowej Zelandii

Annual inflation rates: NZ and selected OECD
YIYS% YfY_%

25 - 25
— N ew Zealand CPIX inflation

20 1 = = OECD 19<country average - 20

- 15

- 10

70 72 74 76 73 80 82 B84 86 88 90 92 94 96 98 00

Wysoka inflacja w Nowej Zelandii w latach 70-tych i 80-tych

Ustawa The Reserve Bank of New Zealand Act 1989
wprowadza polityke /nfiation targeting - cel inflacja 0-2%



Stopa inflacji w Nowej Zelandii
w latach 1990-2023
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Inflation targeting w Nowej Zelandii

Official Cash Rate
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Stopy procentowe w Nowej Zelandii, 1990-2023
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Inflation targeting w Nowej Zelandii

Real Gross Domestic Product

(annual average "% change)
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Source; Statistics New Zealand, Datastream.

Duze wahania PKB w Nowej Zelandii
| relatywnie nizsze tempo wzrostu
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Stopy procentowe w Japonii, 1972-2023
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Wzrost gospodarczy w Japonii
w latach 1982-2023
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Stopa inflacji w Japonii
w latach 1998-2023
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Teoria posrednictwa finansowego (1)

Banki rozwigzujg problem ptynnosci, ktory pojawia sie przy pozyczkach
bezposrednich (bez posrednictwa bankow). Jezeli pojedyncza osoba
lub firma pozycza pienigdze innej osobie lub firmie, to pozbywa sie
ptynnych srodkow (na czas trwania pozyczki) i nie moze zaspokoic
swoich (czesto pojawiajgcych sie nagle) potrzeb inwestycyjnych lub
konsumpcyjnych.

Banki ograniczajg ryzyko kredytowe (angazujac sie w wiele projektow)

oraz zmniejszajg asymetrie informacji (dzieki dostepowi do rdéznych
szczegotowych informacji o kondycji pozyczkobiorcy).

Diamond i Rajan (1999)



Teoria posrednictwa finansowego (2)

Banki mogg minimalizowac koszty transakcyjne (przy duzej skali
dziatalnosci koszty state wyceny aktywow rozktadajg sie na wiele
projektow) oraz zmniejszac istniejgcg asymetrie informacji (maja
lepszy dostep do informacji, szczegolnie wtedy, gdy kredytow
udzielajg swoim dotychczasowym klientom).

Allen i Santomero (1998)

Banki w imieniu depozytariuszy prowadzg monitoring kredytow (dzieki
efektom skali i dostepowi do poufnych informacji, banki czynig to
znacznie efektywniej niz pojedyncze osoby).

Diamond (1984)



Plynnosc - definicja

Plynnosc¢ — fatwosc z jakg mozna zamienic
dany rodzaj aktywow na inne aktywa
(w mozliwie najkrotszym czasie i przy
mozliwie najmniejszej utracie wartosci).

Najbardziej ptynnym rodzajem aktywow jest gotowka.




Liczba bankow i struktura sektora bankowego

Na koniec wrzesnia 2023 r.
dziatalno$¢ prowadzito:

e 29 bankdéw komercyjnych,

492 banki spétdzielcze,

e 34 oddziaty instytucji kredytowych.

Struktura podmiotowa (udziat w aktywach) Pochodzenie kapitatu (udziat w aktywach)
wrzesien 2023 wrzesien 2023
2,6%

B Banki komercyjne W Skarb Paristwa

Banki spdldzielcze
Polski kapitat prywatny
B Oddzialy instytucji

kredytowych M Kapitat zagraniczny

Zrodio: KNF, 2023.



Struktura aktywow sektora bankowego,

VI 2017 11X 2023

W Kasa, NBPF, naleznosci od bankow
Instrumenty dtuzne i kapitatowe
W Kredyty

Pozostate pozycje VI 20 1 7

Instrumenty dtuzne

B Kredyty i zaliczki
M Pozostate aktywa

gru 2l

(mid zt)

IX 2023

zmiana r/r
2022/2021

(mid zt)

(%)

Zrodto: KNF, 2023.

Kasa, srodki w bankach centralnych i inne depozyty ptatne na zgdanie 112,6 150,7 142,6 -8,1 -5,4%
Papiery diuine 695,1 740,6 807,2 66,6 9,0%
Instrumenty kapitatowe 6,4 6,0 5,4 -0,6 -9,3%
Kredyty i zaliczki wyceniane wg wartosci godziwej 55,8 66,8 62,8 -4,0 -6,0%
Kredyty i zaliczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 12885 13639 1419,7 55,8 4,1%
Pozostate aktywa 191,6 2446 295,3 50,7 20,7%



Struktura portfela papierow dtuznych

Zmiana rfr
gru 21 .
202272021
(mid zi) (mid zt) (%6)

Sektor finansowy, w tym: 232,8 303,7 384,39 81,2 26,7%
emitowane przez banki centralne 121,2 177,2 249,9 72,7 41,0%
Sektor niefinansowy 16,8 18,2 17,6 -0,6 -3,8%
Sektor inst. rzgdowych i samorz., w tym: 445,5 418,7 4048 -13,9 -3,3%
emitowane przez rzady 420,1 393,5 376,7 -16,8 -4,3%
emitowane przez samorzady 25,4 25,2 28,1 2,9 11,4%

Zrdto: KNF, 2023.



Kredyty dla sektora niefinansowego (w mid PLN)
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Zrédto: KNF, 2023.
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Struktura pasywow sektora bankowego,
IX 2019 IX 2023

132.8 ” 101,7
7% 3,4%
93,7 264,8
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92,5
4%

HD
W Depozyty epozyty
M Emisje wiasne ® Emisje wiasne
Kredyty otrzymane Kredyty otrzymane

M Pozostale zobowigzania i rezerwy
W Kapitat wiasny razem

¥ Pozostate zobowigzania i rezerwy

IX 20 19 B Kapitat wiasny razem
IX 2023
Zmianar/r
2022/2021
(mld zi)

Depozyty 1697,9 18704 1974,5 104,1 5,6%
Zobowigzania z tytutu wtasnej emisji 191,1 220,2 234,1 13,9 6,3%
Kredyty od sektora finansowego 90,6 88,8 99,4 10,6 12,0%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 150,9 193,6 221,2 27,6 14,2%
Kapitat wtasny razem 219,7 199,5 203,7 4,2 2,1%

Zrédto: KNF, 2023.



Depozyty sektora niefinansowego jako giéwne zrodto
finansowania bankow (w mid PLN)
zmiana r/fr

2022 [/ 2021
(mid ) (mid z) (%)

gru 21

Depozyty gospodarstw domowych 1018,4 1087,8 1131,4 43,5 4,0%
rtotowe 296,6 948,0 954,8 6,8 0,7%
w walucie 121.8 139.8 176,56 6,7 26,3%
Depozyty przedsiebiorstw 386,8 429.9 483,5 53,6 12,5%
ztotowe 319,11 3492 370,3 21,1 6,0%
w walucie 67,7 80,7 113,2 32,5 40,3%
Depozyty instytucji niekomercyjnych 29,7 31,6 35,9 4,2 13,3%
rtotowe 28,7 30,4 33,9 3,5 11,6%
w walucie 1,0 1,3 2,0 0,7 55,6%

Zrédto: KNF, 2023.

39,7

Depozyty sektora niefinansowego;
wrzesie 2023 r. (mld zi)
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M rtotowe

walutowe

M zablokowane - bez podziatu na walute




Wyniki finansowe bankow, 2023

Sektor bankowy - sktadowe wyniku finansowego (min zit); wrzesien 2023

126 9390

13 9677
1332,6 -2 996,0
-54 329,68
-37 481,7
954,1
o -
Przychody Koszty Przychady Wynik z tytulu Ponostale Koszty Wymik Pozostale Podatek Wynik
odsetkowe odsetek z dywidend opat | prowizji preychody | amortyzacja I rezerw netto
netto i odpisdw

B Zwiekszenie Imniejszenie M Suma

Wynik finansowy netto na koniec wrzesnia 2023 r. wynidst 21,2 mid zi.

Wynik ten byt wyzszy o 15,7 mld zt (+ 283,5% r/r) od wyniku
osiggnietego na koniec wrzesnia 2022 r.

Zrédto: KNF, 2023.
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